ACUERDO ENTRE EL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS Y
EL GOBIERNO DE LA REGION DE ADMINISTRACION ESPECIAL DE HONG
KONG DE LA REPUBLICA POPULAR CHINA PARA EVITAR LA DOBLE
IMPOSICION Y PREVENIR LA EVASION FISCAL EN MATERIA DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

El Gobiemno de los Estados Unidos Mexicanos y el Gobierno de la Region de
Administracién Especial de Hong Kong de la Republica Popular China,

Deseando concluir un Acuerdo para evitar la doble imposicion Y prevenir la evasion fiscal
en materia de impuestos sobre |3 renta,

Fan acordado lo siguiente:

_Articulo 1
Ambito Subjetivo

El presente Acuerdo se aplica a las personas residentes de uno o de ambas Partes
Contratantes.

Articulo 2
Impuestos Comprendidos

1. Elpresente Acuerdo se aplica a los impuestos sobre la renta exigibles por cada una
de las Partes Contratantes, cualquiera que sea el sistema de su exaccién.

2. Se consideran impuestos sobre la renta los que gravan la totalidad de Ia rentz o
cuzlquier elemento de la misma, incluidos ios impuestos sobre las ganancias derivadas
de la enajenacion de bienes muebles o inmuebles.

3. Los impuestos existentes a los que se aplica el Acuerdo son en particular:
(@ enelcasodela Regién de Administracion Especial de Hong Kong,

(i)  impuesto sobre utilidades;

(i)  impuesto sobre salarios: e

(i)  impuesto sobre Ia propiedad;

Ya sean exigidos o no mediante una determinacién personal:




(b)  enelcaso de México,

(i) el impuesto sobre la renta federal; y
(i) el impuesto empresarial a tasa Unica.

4. El Acuerdo se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza idéntica o
substancialmente similares que se establezcan con posterioridad a la fecha de la firma
del Acuerdo y que se afiadan a los actuales o los sustituyan, asi como a cualesquiera
otros impuestos que sean comprendidos en los parrafos 1y 2 que pudiera exigir una
Parte Contratante en el futuro. Las autoridades competentes de las Partes Contratantes
se comunicaran mutuamente las modificaciones significativas que se hayan introducido
en sus legislaciones fiscales.

5. Los impuestos existentes, junto con los impuestos exigidos con posterioridad z la
firma del Acuerdo, se denominan en adelante “impuesto de la Regién de Administracion
Especial de Hong Kong” o “impuesto mexicano”, segln lo requiera el contexto.

Articuio 3
Definiciones Generales

1. Para los efectos del presente Acuerdo, a menos que de su contexto se infiera una
interpretacion diferente:

(@ () laexpresidn “la Region de Administracion Especial de Hong Kong”
significa cualquier territorio donde las leyes fiscales de la Region de
Administracién Especial de Hong Kong de la Republica Popular
China se apliquen;

(i} el término “México” significa los Estados Unidos Mexicanos;
empleado en un sentido geografico significa el territorio de los
Estados Unidos Mexicanos definido en su Constitucion, incluyendo
cualquier area més alla de su mar territorial donde los Estados
Unidos Mexicanos pueden ejercer sus derechos soberanos de
exploracién y explotacion de los recursos naturales del fondo
maiino, subsuelo y las aguas suprayacentes, de conformidad con el
derecho internacional;

(b) el término “sociedad” significa cualquier persona juridica o cualquier
entidad que se considere como persona juridica a efectos impositivos;

(c) laexpresion “autoridad competente” significa:
() enelcaso de la Regién de Administracion Especial de Hong

Kong, el Comisionado de Rentas Internas o su
representante autorizado;




(i) en el caso de México, la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico;

(d) las expresiones “una Parte Contratante” y “la otra Parte Contratante”
significan la Regién de Administracion Especial de Hong Kong o México,
segun lo requiera el contexto:

() las expresiones “empresa de una Parte Contratante” y “empresa de la
otra Parte Contratante” significan, respectivamente, una empresa
explotada por un residente de una Parte Contratante y una empresa
explotada por un residente de la otra Parte Contratante;

(f) la expresién “trafico internacional” significa todo transporte efectuado por
un buque o aeronave explotado por una empresa de una Parte
Contratante, salvo cuando el buque o aeronave se explote Unicamente
entre lugares situados en la otra Parte Contratante:

(g) el término “nacional”, en relacién con México, significa:

(i}  toda persona fisica que posea la nacionalidad de México; y

(i) toda persona juridica, sociedad de personas o asociacion
constituida conforme a la legislacion vigente en México;

(h) eltérmino “persona” incluye una persona fisica, una sociedad o cualquier
otra agrupacién de personas.

2. Para la aplicacion del Acuerdo en cualquier momento por una Parte Contratante,
cualquier termino o expresién no definido en el mismo tendra, a menos que de su
contexto se infiera una interpretacién diferente, el significado que en ese momento Je
atribuya la legisiacion de esa Parte para los efectos de los impuestos que son objeto del
Acuerdo, prevaleciendo el significado atribuido por la legislacién fiscal de esa Parte sobre
el significado otorgado a dicho término o expresion de conformidad con ofras leyes de
esa Parte.

Articulo 4
Residente

1.  Para los efectos del presente Acuerdo, la expresién “residente de una Parte
Contratante” significa:

(@) enelcasodela Region de Administracién Especial de Hong Kong,




(b)

(©)

() cualquier persona fisica que habitualmente resida en la
Regién de Administracién Especial de Hong Kong;

()  cualquier persona fisica que permanezca en la Regidon de
Administracion Especial de Hong Kong por mas de 180 dias
durante un afio de determinacién o por mas de 300 dias en
dos afios consecutivos de desterminacion, uno de los cuales es
el afio relevante de determinacion:

(i) una sociedad constituida en Ia Regién de Administracién
Especial de Hong Kong, o si fue constituida fuera de |a Regién
de Administracion Especial de Hong Kong, sea normaimente
administrada o controlada en la Regidén de Administracion
Especial de Hong Kong;

(iv) cualquier ofra persona constituida de conformidad con la
legisiacién de la Regién de Administracion Especial de Hong
Kong o, si fue constituida fuera de la Region de Administracién
Especial de Hong Kong, sea normaimente administrada o
controlada en la Regidén de Administracion Especial de Hong
Kong;

en el caso de México, toda persona que, en virtud de Ia legislacion de
Mexico, esté sujeta a imposicién en el mismo por razén de su domicilio,
residencia, sede de direccidn, o cualquier otro criterio de naturaleza
analoga. Sin embargo, esta expresién no incluye a cualquier persona
que esté sujeta a imposicién en México exclusivamente por las rentas
procedentes de fuentes situadas en México;

el Gobierno de una Parte Contratante o una subdivisién politica o entidad
local del mismo.

2. Cuando en virtud de las disposicicnes del parrafo 1, una persona fisica sea
residente de ambas Partes Contratantes, su situacion se determinara de conformidad
con lo siguiente:

(@)

(b)

la persona sera considerada residente solamente de la Parte donde
tenga una vivienda permanente a su disposicién: si tuviera una viviendza
permanente a su disposicidn en ambas Partes, se considerara residente
solamente de la Parte con la que mantenga relaciones personales v
econdmicas mas estrechas (“centro de intereses vitales”);

si no pudiera determinarse la Parte en Iz que dicha persona tiene el
centro de sus intereses vitales, o si no tuviera una vivienda permanente a
su disposicidn en ninguna de las Partes, se considerara residente
solamente de [a Parte donde viva habituaimente:




(c) siviviera habitualmente en ambas Partes o ne lo hiciera en ninguna de
elias, se considerara residente solamente de la Parte en Ia gue tenga el
derecho de vivienda (en el caso de la Regidn de Administracion Especial
de Hong Kong) o de la que sea nacional (en el caso de Meéxico);

(d) sitiene el derecho de vivienda en la Regién de Administracion Especial
de Hong Kong y también es un nacional de Meéxico, o si no tiene el
derecho de vivienda en la Regién de Administracion Especial de Hong
Kong y tampoco es un nacional de México, las autoridades competentes
de las Partes Contratantes resolveran el caso de comun acuerdo.

3. Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1, una persona gue no sea una
persona fisica sea residente de ambas Partes Contratantes, las autoridades
competentes de las Partes Contratantes mediante acuerdo mutuo haran lo posible por
resolver el caso y determinaran la forma de aplicacién del Acuerdo a dicha persona. En
ausencia de dicho acuerdo, la persona no tendra derecho a solicitar cualquiera de los
beneficios establecidos en el Acuerdo.

Articulo 5
Establecimiento Permanente

1. Paralos efectos del presente Acuerdo, [a expresion “establecimiento permanente”

significa un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa realiza toda o parte de su
actividad. '

2. Laexpresion “establecimiento permanente” incluye, en especial:

(@) una sede de direccién:
(b) una sucursal:

(©) una oficina;

(d) una fabrica;

(e) untaller;y

() una mina, un pozo de petrdleo o de gas, una cantera o cualquier otro
lugar de extraccién de recursos naturales.

3. La expresion “establecimiento permanente” también comprende:




(a)

()

una obra, una construccion, un proyecto de instalacion o montaje, o las
actividades de supervisién relacionadas con los mismos, pero soélo
cuando dicha obra, proyecto o actividades duren mas de seis meses;

la prestacién de servicios, incluyendo servicios de consultoria, por una
empresa por medio de empleados u otro personal contratado por la
empresa para dicho propésito, pero sélo cuando las actividades de esa
naturaleza continten (para el mismo proyecto ¢ uno relacionado) dentro
de-una Parte Contratante por un periodo o periodos que en conjunto
excedan 183 dias dentro de cualquier periodo de doce meses.

4, No obstante las disposiciones anteriores del presente Articulo, se consideraré que
la expresién “establecimiento permanente” no incluye:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

¥

la utilizacion de instalaciones con el Gnico fin de almacenar 0 exponer
bienes 0 mercancias pertenecientes g la empresa;

el mantenimiento de un depésito de bienes o mercancias pertenecientes
a la empresa con el tnico fin de almacenarias o exponerlas;

el mantenimiento de un depésito de bienes o mercancias pertenecientes
a la empresa con el Unico fin de que sean transformadas por ofra
empresa;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el tnico fin de comprar
bienes o mercancias o de recopilar informacion para la empresa;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Gnico fin de realizar
para la empresa cualquier otra actividad que tenga caracter preparatorio
0 auxiliar;

el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el Unico fin de realizar

cualquier combinacion de las actividades mencionadas en los incisos (a)
al (), siempre que el conjunto de la actividad del lugar fijo de negocios,
resultante de dicha combinacion, conserve su caracter preparatorio o
auxiliar.

5. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1 y 2, cuando una persona distinta de un
agente gue goce de un estatuto independiente, al cual se le aplica el parrafo 6, actle en
una Parte Contratante por cuenta de una empresa de la otra Parte Contratante, se
considerard que dicha empresa tiene un establecimiento permanente en la Parte
Contratante mencionada en primer fugar con respecto a cualquiera de las actividades
que dicha persona realice para la empresa, si dicha persona:




(@) ostente y ejerza habitualmente, en la Parte Contratante mencionada en
primer lugar, poderes que la faculten para concluir contratos en nombre
de la empresa, a menos que las actividades de dicha persona se limiten
a las mencionadas en el parrafo 4 Y que, de haber sido realizadas por
medio de un lugar fijo de negocios, no se hubiera considerado a este
lugar como un establecimiento permanente, de acuerdo con las
disposiciones de ese parrafo, o

(b) no tiene dichos poderes, pero mantiene habitualmente en la Parte
mencionada en primer iugar, un inventario de bienes o mercancias del
cual regularmente entrega bienes o mercancias en nombre de la
empresa.

6. No se considera que una empresa tiene un establecimiento permanente en una
Parte Contratante por el solo hecho de que realice sus actividades empresariales en esa
Parte por medio de un corredor, un comisionista general o cualquier ofro agente que goce
de un estatuto independiente, siempre que dichas personas actden dentro del marco
ordinario de su actividad. Sin embargo, cuando las actividades de dicho agente son
realizadas total o parcialmente en nombre de esa empresa y las condiciones entre el
agente y la empresa difieren de aquellas que hubieran sido acordadas entre empresas
independientes en sus relaciones comerciales y financieras, dicho agente no sera
considerado como un agente que goce de un estatuto independiente en el sentido del
presente parrafo.

7. El hecho de que una sociedad residente de una Parte Contratante controle o sea
controlada por una sociedad residente de la otra Parte Contratante, o que realice
actividades empresariales en esa otra Parte (ya sea por medio de un establecimiento
permanente o de otra manera), no convierte por si solo a cualquiera de estas sociedades
en establecimiento permanente de la otra.

Articulo 6
Rentas Inmobiliarias

1. Las rentas que un residente de una Parte Contratante obtenga de bienes inmuebles
(incluidas las rentas de explotaciones agricolas o silvicolas), situados en la otra Parte
Contratante pueden someterse a imposicion en esa otra Parte.

2. Laexpresion "bienes inmuebles” tendrz el significado que le atribuya Iz legislacion
de la Parte Contratante en la que los bienes en cuestion estén situados. Dicha expresion
comprende, en todo caso, los accesorios de los bienes inmuebles, el ganado y el equipo
utilizado en las explotaciones agricolas y silvicolas, los derechos a los que se apliguen las
disposiciones de derecho privado relativas a los bienes raices, el usufructo de bienes




inmuebles y los derechos a percibir pagos variables o fijos por la explotacion o la
concesidn de la explotacidon de yacimientos minerales, canteras, fuentes y otros recursos
naturales; las embarcaciones, bugues Y aeronaves no se consideran bienes inmuebles.

3. Las disposiciones del parrafo 1 se aplicaran a las rentas derivadas de la utilizacién
directa, del arrendamiento o uso en cualquier otra forma de los bienes inmuebles.

4. Las disposiciones de los parrafos 1 y 3 se aplicaran igualmente a las rentas
derivadas de los bienes inmuebles de una empresa y de bienes inmuebles utilizados para
el ejercicio de servicios personales independientes.

Articulo 7
Beneficios Empresariales

1. Los beneficios de una empresa de una Parte Contratante solamente pueden
someterse a imposicion en esa Parte, a no ser que la empresa realice sus actividades
empresariales en [a otra Parte Contratante por medio de un establecimiento permanente
situado en ella. Si la empresa realiza su actividad empresarial de dicha manera, los
beneficios de la empresa pueden someterse a imposicién en la otra Parte, pero sélo en la
medida en que puedan atribuirse a:

(@) ese establecimiento permanente; o

(b) las ventas en esa otra Parte de bienes o mercancias de tipo idéntico o
similar al de los vendidos por medio de ese establecimiento permanente.

Sin embargo, el inciso (b) no se aplicara si la empresa demuestra que dichas
ventas han sido realizadas por razones distintas a las de obtener beneficios
de conformidad con el presente Acuerdo.

2. Sujeto a lo dispuesto por el parrafo 3, cuando una empresa de una Parte
Contratante realice actividades empresariales en la otra Parte Contratante por medio de
un establecimiento permanente situado en ella, en cada Parte Contratante se atribuiran a
dicho establecimiento permanente los beneficios que este hubiera podido obtener de ser
una empresa distinta y separada que realizase actividades idénticas o similares, en las
mismas o similares condiciones, y tratase con total independencia con la empresa de la
que es establecimiento permanente.

3. Para la determinacién de los beneficios del establecimiento permanente, se
permitira la deduccién de los gastos incurridos para la realizacién de los fines de las
transacciones del establecimiento permanente, incluyendo los gastos de direccidn y
generales de administracién asi incurridos, tanto si se efecttan en la Parte en la que se




encuentre ei establecimiento permanente como en ofro lugar. Sin embargo, no seran
deducibles los pagos que efectle, en su caso, el establecimiento permanente (que no
sean los hechos por concepto de reembolso de gastos efectivos) a la oficina central de la
empresa o a alguna de sus otras sucursales, a titulo de regalias, honorarios o pagos
analogos a cambio del derecho a utilizar patentes u otros derechos, o a titulo de
comision, por servicios concretos prestados o por gestiones hechas o, salvo en el caso
de un banco, a titulo de intereses sobre dinero prestado al establecimiento permanente.
Asimismo, no se tendran en cuenta para determinar los beneficios de un establecimiento
permanente, las cantidades que cobre el establecimiento permanente (que no sean por
concepto de reembolso de gastos efectivos) a la oficina central de la empresa o a
cualquiera de sus otras sucursales, a titulo de regalias, honorarios o pagos analogos a
cambio de [a utilizacion de patentes u otros derechos, o a titulo de comisién por servicios
concretos prestados o por gestiones hechas o, salvo en el caso de un banco, a titulo de
intereses sobre dinero prestado a Ia oficina central de la empresa o a cualquiera de sus
ofras sucursales.

4.  Mientras sea usual en una Parte Contratante determinar los beneficios imputables a
un establecimiento permanente sobre la base de un reparto de los beneficios totales de
la empresa entre sus diversas partes, nada de lo establecido en el parrafo 2 impedira que
esa Parte Coniratante determine de esta manera los beneficios imponibles mediante
dicho reparto; sin embargo, el método de reparto adoptado habra de ser tal que el
resultado obtenido esté conforme a los principios contenidos en este Articuio.

5. No se atribuira ningin beneficio a un establecimiento permanente por el solo hecho
de que ese establecimiento permanente compre bienes o mercancias para la
empresa.

6. Para los efectos de los parrafos anteriores, los beneficios imputables al
establecimiento permanente se calcularan con el mismo método cada afio, a no ser que
existan razones validas v suficientes para proceder de otra forma.

7. Cuando los beneficios comprendan elementos de renta regulados separadamente
en otros articulos de este Acuerdo, las disposiciones de dichos Articulos no se veran
afectadas por las disposiciones del presente Articulo.

Articuio 8
Transportacion Maritima y Aérea

1. Los beneficios obtenides por una empresa de una Parte Contratante procedentes
de la expiotacion de buques o aeronaves en tréfico internacional sélo podran someterse
a imposicién en esa Parte.
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2. Las disposiciones del parrafo 1 también seran aplicables a los beneficios
procedentes de la participacion en un consorcio, empresa conjunta o en una agencia de
explotacidon internacional.

Articulo 9
Empresas Asociadas

1. Cuando:;

(@) unaempresa de una Parte Contratante participe directa o indirectamente
en [a direccion, el control o el capital de una empresa de la otra Parte
Contratante, o

(b) las mismas personas participen directa o indirectamente en la direccion,
el control o el capital de una empresa de una Parte Contratante y de una
empresa de la otra Parte Contratante,

y en cualquier caso las dos empresas estén, en sus relaciones comerciales o
financieras, unidas por condiciones aceptadas o impuestas gue difieran de las
que serian acordadas por empresas independientes, entonces cualquier
beneficio que hubiera sido obtenido por una de las empresas de no existir
dichas condiciones, y que de hecho no se ha producido a causa de las
mismas, puede ser incluido en los beneficios de esta empresa y ser sometido
a imposicién en consecuencia.

2. Cuando una Parte Contratante incluya en los beneficios de una empresa de esa
Parte, y grave en consecuencia, los beneficios sobre los cuales una empresa de |z otra
Parte Contratante ha sido sometida a imposicion en esa otra Parte, y los beneficios asi
incluidos son beneficios que habrian sido obtenidos por Ia empresa de la Parie
mencionada en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos empresas
hubieran sido las que se hubiesen convenido entre empresas independientes, entonces
esa otra Parte procedera a efectuar el ajuste correspondiente al monto del impuesto
cobrado sobre esos beneficios. Para determinar dicho ajuste se tendran en cuenta las
demas disposiciones del presente Acuerdo y las autoridades competentes de las Partes
Contratantes se consultaran mutuamente cuando sea necesario.

Articulc 10
Dividendos

1. Los dividendos pagados por una sociedad residente de una Parte Contratante a un
residente de [a otra Parte Contratante pueden someterse a Imposicion solamente en esa
otra Parte. Este parrafo no afectard la imposicion de la sociedad con respecto de los
beneficios con cargo a los cuales fueron pagados los dividendos.
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2. Eltérmino “dividendos” empleado en el presente Articulo, significa los rendimientos
de las acciones, de las acciones de goce ¢ derechos de goce, de las partes de minas, de
las partes de fundador u otros derechos, excepto los de crédito, que permitan participar
en los beneficios, asi como las rentas derivadas de otros derechos corporativos sujetas al
mismo regimen fiscal que los rendimientos de las acciones por la legislacion de la Parte
de la que la sociedad que hace la distribucién sea residente.

3. Las disposiciones del parrafo 1 no se aplicaran si el beneficiario efeciivo de los
dividendos, residente de una Parte Contratante, realiza en la ofra Partie Contratante, de ia
que es residente la sociedad que paga los dividendos, actividades empresariales a traves
de un establecimiento permanente situado en ella, o presta servicios personales
independientes por medio de una base fija situada en esa otra Parte, y la participacién
con respecto a la cual se pagan los dividendos esté efectivamente vinculada con dicho
establecimiento permanente ¢ base fija. En este caso se aplican las disposiciones dei
Articulo 7 o del Articulo 14, segln proceda.

4, Cuando una sociedad residente de una Parte Contratante obtenga beneficios o
rentas procedentes de la otra Parte Contratante, esa otra Parte no puede exigir ningdn
impuesto sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida en que estos
dividendos sean pagados a un residente de esa otra Parte o la participacion con respecto
a la cual se pagan los dividendos esté efectivamente vinculada a un establecimiento
permanente o a una base fija situados en esa otra Parte, ni someter los beneficios no
distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los mismos, aun si los dividendos
pagados o los beneficios no distribuidos consisten, total o parcialmente, en beneficios o
rentas procedentes de esa otra Parte.

Articulo 11
intereses

1. Los intereses procedentes de una Parte Contratante y pagados a un residente de la
otra Parte Contratante pueden someterse a imposicion en esa ofra Parte.

2.  Sin embargo, dichos intereses también pueden someterse a imposicidén en la Parte
Contratante de la que procedan y de acuerdo con la legislacion de esa Parte, pero si el
beneficiarico efectivo de los intereses es un residente de la ofra Parte Contratante, el
impuesto asi exigido no podra exceder:

(a) 4.9% del importe bruto de los intereses si el beneficiario efectivo es un
banco;

(b) 10% del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.
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3. No obstante las disposiciones del parrafo 2, Ios intereses procedentes de una Parte
Contratante sélo pueden someterse a imposicidn en la otra Parte Contratante si:

(@) enelcasode la Regién de Administracion Especial de Hong Kong,

(Y el beneficiario efectivo de los intereses es el Gobierno de la
Regién de Administracién Especial de Hong Kong, la
Autoridad Monetaria de Hong Kong o un establecimiento
financiero designado por el Gobierno de la Regién de
Administracién Especial de Hong Kong vy acordado
mutuamente por las autoridades competentes de las Partes
Contratantes;

(i) los intereses son pagados por cualquiera de las entidades
mencionadas en el punto (a) (i); o

(i) los intereses proceden de México y son pagados respecto de
un préstamo por un periodo no menor de tres afios otorgado
por cualguier institucion que pueda ser acordada en cualquier
momento entre las autoridades competentes de ias Partes
Contratantes;

(b) en el caso de México,

(i) el beneficiario efectivo de los intereses es el Gobierno, una
subdivision politica o entidad local, o el Banco de México:

(i) los intereses son pagados por cualquiera de las entidades
mencionadas en el punto (b) (i); o

(i) los intereses proceden de la Regién de Administracion
Especial de Hong Kong y son pagados respecto de un
prestamo por un periodo no menor de tres afios otorgado por
el Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., Nacional
Financiera, $.N.C. o el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C., o por cualquier otra institucion que pueda
ser acordada en cualquier momento entre las autoridades
competentes de las Partes Contratantes.

4.  Eltérmino "intereses” empleado en el presente Articulo, significa los rendimientos
de créditos de cualguier naturaleza, con o sin garantia hipotecaria o clausula de
participacién en los beneficios del deudor vy, en particular, las rentas de titulos de crédito
gubernamentales y de bonos u obligaciones, incluidas las primas y premics unidos a
dichos titulos, bonos u obligaciones, asi como cualquier otra renta que la legislacién fiscal
de la Parte Contratante de donde procedan los intereses, asimile a los rendimientos de
las cantidades dadas en préstamo. El término “intereses” no incluye cualquier otro tipo de

ingresos que se consideren dividendos conforme a lo dispuesto por el parrafo 2 del
Articulo 10.
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5. Las disposiciones de los parrafos 1, 2 y 3 no se aplicaran si el beneficiario efectivo
de los intereses, residente de una Parte Contratante, realiza en la otra Parte Contratante,
de la que proceden los intereses, actividades empresariales a través de un
establecimiento permanente situado en ella, o presta servicios personales
independientes por medio de una base fija situada en esa otra Parte, y el crédito con
respecto al cual se pagan los intereses esté efectivamente vinculado con dicho
establecimiento permanente o base fija. En dicho caso se aplicaran las disposiciones del
Articulo 7 o el Articulo 14, segln proceda.

6. Los intereses se consideran procedentes de una Parte Contratante cuando el
deudor sea un residente de esa Parte. Sin embargo, cuando el deudor de los intereses,
sea o no residente de una Parte Contratante, tenga en una Parte Confratante un
establecimiento permanente o una base fija, en relacidén con los cuales se haya contraido
la deuda que da origen al pago de intereses, y estos Ultimos son soportados por dicho
establecimiento permanente o base fija, dichos intereses se consideraran procedentes

de la Parte donde este situado el establecimiento permanente o la base fija.

7. Cuando, en virtud de la relacidn especial existente entre el deudor y el beneficiario
efectivo o de la que uno y otro mantengan con terceros, el importe de los intereses
exceda, por cualquier motivo, del que hubieran convenido el deudor y el beneficiario
efectivo en ausencia de tal relacion, las disposiciones de este Articulo se aplicaran
Unicamente a este Ultimo importe. En tal caso, la cuantia en exceso podra someterse a
imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Parte Contratante, teniendo en cuenta
las demas disposiciones del presente Acuerdo.

Articulo 12
Regalias

1. Las regalias procedentes de una Parte Contratante y pagadas a un residente de la
ofra Parte Contratante pueden someterse a imposicion en esa otra Parte.

2. 8in embargo, dichas regalias también pueden someterse a imposicién en la Parte
Contratante de la que procedan y de acuerdo con la legislacién de esa Parte, pero si el
beneficiario efectivo de las regalias es un residente de la otra Parte Contratante, el
impuesto asi exigido no podra exceder del 10 por ciento del importe bruto de las regalias.

3. El término “regalias” empleado en este Articulo, significa las cantidades de
cualquier clase pagadas por:

(a) el uso o la concesidén de uso, de cualquier patente, marca, disefio o
modelo, planeo, formula o procedimiento secreto;
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(b) eluso o la concesién de uso, de cualquier equipo industrial, comercial o
cientifico;

(c) el suministro de informacion relativa a experiencias industriales,
comerciales o cientificas;

(d) eluso o laconcesién de uso, de cualquier derecho de autor sobre obras
literarias, artisticas o cientificas, incluidas las peliculas cinematogréaficas,
o peliculas o cintas utilizadas para su difusion por radio o television;

(e) larecepcion, o el derecho a recibir imagenes visuales o sonidos ¢ ambos,
para su transmision via:

(i) satélite;
(i) cable, fibra dptica o tecnologia similar; o

(f) el uso o la concesion de uso, en relacion a la difusion por televisién o
radio, de imagenes visuales o sonidos ¢ ambos, para su transmisién al
publico via:

(i) satélite;
(i) cable, fibra éptica o tecnologia similar.

El término ‘“regalias” también incluye las ganancias derivadas de la
enajenacion de cualquiera de dichos derechos o bienes que estén
condicionados a [a productividad, uso o disposicion de los mismos.

4. Las disposiciones de los parrafos 1y 2 no se aplicaran si el beneficiario efectivo de
las regalias, residente de una Parte Contratante, realiza actividades empresariales en la
otra Parte Contratante, de donde proceden las regalias, por medio de un establecimiento
permanente situado en ella, o presta servicios personales independientes por medio de
una base fija situada en esa otra Parte, y el derecho o bien con respecto al cual se pagan
las regalias esté efectivamente vinculado con dicho establecimiento permanente o base
fila. En tal caso se aplicaran las disposiciones del Articulo 7 o del Ariiculo 14, segln
proceda.

5. Lasregalias se consideran procedentes de una Parte Contratante cuando el deudor
sea un residente de esa Parte. Sin embargo, cuande quien paga las regalias, sea o no
residente de una Parte Contratante, tenga en una Parte Contratante un establecimiento
permanente o una base fija en relacién con los cuales se haya contraido la obligacién de
pago de las regalias, y dichas regalias sean soportadas por dicho establecimiento
permanente o base fija, dichas regalias seran consideradas procedentes de la Parte
donde este situado el establecimiento permanente o Ia base fija.
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6. Cuando, en virtud de la relacién especial existente entre el deudor y el beneficiario
efectivo o de la que uno y otro mantengan con terceros, el importe de las regalias exceda,
por cualquier motivo, del que hubieran convenido el deudor y el beneficiario efectivo, en
ausencia de tal relacion, las disposiciones de este Articulo se aplicaran Gnicamente a
este Ultimo importe. En dicho caso, la cuantia en exceso podra someterse a imposicion
de acuerdo con la legislacion de cada Parte Contratante, teniendo en cuenta las demés
disposiciones del presente Acuerdo.

Articulo 13
Ganancias de Capital

1. las ganancias que un residente de una Parte Contratante obtenga de la
enajenacion de bienes inmuebles, a los que se refiere el Articulo 6, vy situados en Ia otra
Parte Contratante pueden someterse a imposicién en esa otra Parte.

2. Las ganancias de la enajenacion de bienes muebles que formen parte del activo de
un establecimiento permanente que una empresa de una Parte Contratante tenga en ia
otra Parte Contratante, o de bienes muebles que pertenezcan a una base fija a
disposicién de un residente de una Parte Contratante en la otra Parte Contratante para la
prestacion de servicios personales independientes, incluyendo las ganancias
derivadas de la enajenacidén de dicho establecimiento permanente (solo o con el
conjunto de la empresa) o de dicha base fija, pueden someterse a imposicién en esa otra
Parte.

3. Las ganancias obtenidas por una empresa de una Parte Contratante de Ia
enajenacion de bugues o aeronaves explotados en trafico internacional, o de bienes
muebles afectos a la explotacion de dichos buques o aeronaves, solo pueden someterse
a imposicién en esa Parte.

4. Las ganancias derivadas por un residente de una Parte Contratante de la
enajenacion de acciones u otros derechos similares, en una sociedad que obtenga més
del 50 por ciento del valor de sus activos directa o indirectamente de bienes inmuebles
situados en la ofra Parte Contratante, pueden someterse a imposiciéon en esa otra Parte.
Sin embargo, no existira imposicién en el caso de transferencias de propiedad entre
miembros del mismo grupo de sociedades, en la medida que la contraprestacion recibida
por el enajenante consista en la participacidn u otros derechos en el capital del
adquirente © de otra sociedad residente en la misma Parte Contratante que posea
directa o indirectamente 80 por ciento o més de los derechos de voto y valor del
adquirente, si:

(@) el enajenante y el adquirente son sociedades residentes en la misma
Parte Contratante;
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(b) antes e inmediatamente después de la transferencia, el enajenante o el
adquirente posean, directa o indirectamente, 80 por ciento o mas de los
derechos de voio y el valor de la ofra, o una sociedad residente en la
misma Parte Contratante posea directa o indirectamente (por medio de
sociedades residentes en la misma Parte Contratante) 80 por ciento o
mas de los derechos de voto y valor de cada una de ellas; v

(c) para efectos de la determinacion de la ganancia en cualquier
enajenacion posterior,

(i) el costo inicial del activo para el adquirente se determina con
base en el costo que tuvo para el enajenante, incrementado
por cualguier cantidad en efectivo u otros bienes pagados; o

(in  la ganancia se mide por otro método que da sustancialmente
el mismo resultado.

5. Las ganancias derivadas de la engjenacion de acciones distinias de aquellas
mencionadas en el parrafo 4 que representen una participacion en una sociedad que sea
residente de una Parte Contratante, pueden someterse a imposicion en esa Parte.

6. Las ganancias de la enajenacion de cualquier otro bien distinto de los mencionados
en los parrafos anteriores del presente Articulo, sélo pueden someterse a imposicidon en
la Parie Contratante en que resida el enajenante.

Articulo 14
Servicios Personales independientes

1. Las rentas obtenidas por un residente de una Parte Contratante, por la prestaciéon
de servicios profesionales u otras actividades de naturaleza independiente, sélo pueden
someterse a imposicién en esa Parte excepto en las siguientes circunstancias, cuando
dichas rentas también podran someterse a imposicién en la otra Parte Contratante:

(a) sitiene una base fija de la que disponga reguiarmente en la otra Parte
Contratante, con e! fin del desempefic de sus actividades; en ese caso,
solo las rentas que sean atribuibles a dicha base fija estaran sujetas a
imposicidén en esa ofra Parte Contratante; o

(b} sisu estancia en la otra Parte Contratante es por un periodo o periodos
gue sumen o excedan un total de 183 dias en cualquier periodo de doce
meses, iniciando o finalizando en el ejercicio fiscal correspondiente;
en ese caso, soOlo las rentas provenientes de sus actividades
desarrcliadas en esa ofra Parie podran estar sujetas a imposicion en esa
otra Parte.
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2. La expresién “servicios profesionales” comprende especialmente las actividades
independientes de caracter cientffico, literario, artistico, educativo o pedagdgico,
asi como las actividades independientes de médicos, abogados, ingenieros,
arquitectos, dentistas y contadores.

Articuio 15
Servicios Personales Dependientes

1. Sujeto a lo dispuesto en los Articulos 16, 18 y 19, los sueldos, salarios y otras
remuneraciones similares obtenidos por un residente de una Parte Contratante en virtud
de un empleo, sélo pueden someterse a imposicion en esa Parte, a no ser gue el empleo
se ejerza en la otra Parte Confratante. Si el empleo se ejerce de esta forma, dicha
remuneracion obtenida del mismo, puede someterse a imposicién en esa otra Parte.

2. No obstante las disposiciones del parrafo 1, las remuneraciones obtenidas por un
residente de una Parte Contratante por razén de un empleo ejercido en la otra Parte

Contratante sélo pueden someterse a imposicion en la Parte mencionada en primer lugar
sl

(a) el perceptor permanece en la otra Parte por un periodo o periodos que no
excedan en total de 183 dias en cualquier periodo de doce meses que
comience o termine en el gjercicio fiscal correspondiente, y

(b) las remuneraciones son pagadas por, o en nombre de un empleador gque
no sea un residente de la otra Parte, y

(c) las remuneraciones no sean soportadas por un establecimiento
permanente o una base fija que el empleador tenga en la otra Parte.

3. No obstante las disposiciones anteriores del presente Articulo, las remuneraciones
obtenidas por razén de un empleo ejercido a bordo de un buque o aeronave explotados
en trafico internacional, por una empresa de una Parte Contratante, pueden someterse g
imposicidon en esa Parte.

Articulo 16
Participaciones de Consejeros

Las participaciones de consejeros y otras retribuciones similares que un residente de una
Parte Contratante obtenga como miembro de un consejo de administracién o e organo
supervisor de una sociedad que sea residente de la ofra Parte Contratante, pueden
someterse a imposicion en esa otra Parte.




18

Articulo 17
Artistas y Deportistas

1. No obstante lo dispuesto en los Articulos 14 y 19, las rentas que un residente de una
Parte Contratante obtenga como un artista, tal como actor de featro, cine, radio o
televisién, o musico, o como deportista, derivadas del ejercicio de sus actividades
personales como tal en la otra Parte Contratante, pueden someterse a imposicion en esa
otra Parte.

2. Cuando las rentas derivadas de las actividades personales ejercidas por un artista o
un deportista, en su calidad de tal, se atribuyan no al propio artista o deportista, sino a
otra persona, esas rentas, no obstante las disposiciones de los Articulos 7, 14 y 15,
pueden someterse a imposicién en la Parte Contratante en la que se realicen las
actividades del artista o deportisia.

Articulo 18
Pensiones

1. Sujeto a lo dispuesto en el parrafo 2 del Articulo 19, las pensiones y ofras
remuneraciones similares (incluyendo un pago en una sola exhibicion) pagadas a un
residente de una Parte Contratante por razén de un empleo anterior o un empleo por
cuenta propia, podran someterse a imposicion solamente en esa Parte.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo 1, las pensiones y otras remuneraciones
similares (inciuyendo un pago en una sola exhibicién) realizadas bajo un esquema de
pensiones o retiro que sea:

(@) unesquema publico que forme parte del sistema de seguridad social de
una Parte Contratante; o

(b) un esquema en el que las personas fisicas puedan participar para
asegurar los beneficios del retiro y que sea reconocido para efectos
impositivos en una Parte Contratante,

podran someterse a imposicién solamente en esa Parte Contratante.

Articulo 19
Funciones Publicas

1. (a) Los sueldos, salarios y otras remuneraciones similares, distintas de una
pension, pagadas por el Gobierno de una Parte Contratante o una
subdivisidn politica o una entidad local de la misma, a una persona fisica
por razén de servicios prestados a esa Parte o subdivision o entidad, sélo
podran someterse a imposicion en esa Parte.
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(b) Sin embargo, dichos sueldos, salarios y otras remuneraciones similares
solo podran someterse a imposicidn en la otra Parte Confratante, si los
servicios se prestan en esa Parte y la persona fisica es un residente de
esa Parte o subdivision o entidad quien:

() en el caso de la Regién de Administracion Especial de Hong
Kong, tenga el derecho de vivienda ahi y en el caso de
México, sea un nacional del mismo; o

(i) no adquirid la condicidn de residente de esa Parte solamente
para prestar los servicios.

2. (@) Cualquier pensién (incluyendo un pago en una sola exhibicion) y otras
remuneraciones similares pagadas por, o con cargo a fondos
constituidos o aportados por, el Gobierno de una Parte Contratanie o una
subdivision politica o una entidad local de la misma, a una persona fisica
por los servicios prestados a esa Parte, soélo seran sometidos a
Imposicion en esa Parte.

(b) Sinembargo, si la persona fisica que presta los servicios es residente de
la otra Parte Contratante y el caso se encuentra comprendido en el inciso
(b) del parrafo 1 del presente Articulo, cualquier pensién correspondiente
(ya sea un pago en una sola exhibicion o en plazos) y otras
remuneraciones similares, seran sometidas a imposicién solamente en
esa otra Parte Contratante.

3. Lo dispuesto en los Articulos 15, 16, 17 y 18 se aplicaran a los sueldos, salarios,
pensiones (incluyendo un pago en una sola exhibicién), y otras remuneraciones
similares, derivados de servicios prestados relacionados con una actividad empresarial
realizada por el Gobierno de una Parte Contratante o una subdivisién politica o una
entidad local de [a misma.

Articulo 20
Estudiantes

Las cantidades que reciba para cubrir sus gastos de manutencién o estudios, un
estudiante, que sea o haya sido inmediatamente antes de llegar a una Parte Contratante
un residente de la otra Parte Contratante y que se encuentre en la Parte mencionada en
primer lugar con el dnico fin de proseguir sus estudios, no podran someterse a imposicién
en esa Parte, siempre que dichas cantidades procedan de fuentes situadas fuera de esa
Parte.
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Articuio 21
QOtras Rentas

1. Los elementos de renta cuyo beneficiario efectivo sea un residente de una Parte
Contratante, cualquiera que fuese su procedencia, no mencicnados en los Articulos
anteriores del presente Acuerdo, podréan someterse a imposicién solamente en esa
Parte.

2. Lodispuesto en el parrafo 1 no se aplicara a las rentas distintas de las derivadas de
bienes definidos como inmuebles en el parrafo 2 del Articulo 6, si el beneficiario efectivo
de dichas rentas, residente de una Parte Contratante, realiza actividades empresariales
en la otra Parte Contratante a través de un establecimiento permanente situado en ella, o
presta servicios personales independientes por medio de una base fija situada en esa
otra Parte, y el derecho o bien por el cual se pagan las rentas esta efectivamente
vinculado con dicho establecimiento permanente o base fija. En dicho caso se aplicaran
las disposiciones del Articulo 7 o el Articulo 14, seglin proceda.

3. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1 y 2, los elementos de renta no
mencionados en los Articulos anteriores del presente Acuerdo, obtenidos por un
residente de una Parte Contratante de fuentes en la otra Parte Contratante, también
pueden someterse a imposicion en esa otra Parte, de conformidad con la legisiacion de
esa Parte.

Articulo 22
Métodos de Eliminacién de la Doble Imposicién

1. Sujeto a las disposiciones de la legislacién de la Regidn de Administracién Especial
de Hong Kong, relativas a la posibilidad de acreditar contra el impuesto de la Region de
Administracion Especial de Hong Kong el impuesto pagado en una jurisdiccion fuera de
la Regién de Administracién Especial de Hong Kong (que no afecte los principios
generales dei presente Articulo), el impuesto mexicano pagado de conformidad con la
legislacion de México y en virtud del presente Acuerdo, ya sea directamente o mediante
deduccion, con respecto del ingreso de fuentes en México obtenido por una persona que
sea un residente de la Region de Administracion Especial de Hong Kong, sera permitido
como un crédito en contra del impuesto a pagar de la Regién de Administracion Especial
de Hong Kong con respecto de ese ingreso, siempre que ese crédito permitido no exceda
el monto del impuesto de la Regién de Administracién Especial de Hong Kong calculado
en relacidn a ese ingreso de conformidad con la legislacion fiscal de la Regién de
Administracién Especial de Hong Kong.

2. De conformidad con las disposiciones y sujeto a las limitaciones de la legislacién de
México, conforme a las modificaciones ocasionales de la misma que no afecten sus
principios generales, México permitira a sus residentes acreditar contra el impuesto
mexicano:
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(a) el impuesto de la Regién de Administracion Especial de Hong Kong
pagado sobre rentas procedentes de la Regidén de Administracion
Especial de Hong Kong, por una cantidad que no exceda el impuesto
exigible en México sobre dichas rentas; y

(b) enelcaso de una sociedad propietaria de por lo menos el 10 por ciento
del capital de una sociedad que sea residente de la Regién de
Administracion Especial de Hong Kong, vy de la cual, la sociedad
mencionada en primer lugar recibe dividendos, el impuesto de la Regién
de Administracién Especial de Hong Kong pagado por la sociedad que
distribuye los beneficios con cargo a los cuales son pagados los
dividendos.

3. Cuando de conformidad con cualquier disposicion del presente Acuerdo, las rentas
obtenidas por un residente de una Parte Contratante estén exentas de impuesto en esa
Parte, dicha Parte podra, no obstante, tener en cuenta las rentas exentas para calcular el
impuesto sobre el resto de las rentas de dicho residente.

Articulo 23
No Discriminacion

1. Las personas que, en el caso de la Region de Administracion Especial de Hong
Kong, tienen el derecho de vivienda o estén constituidas o de otra manera ahi
establecidas, y en el caso de México, sean nacionales mexicanos, no serén sometidas en
la otra Parte Contratante a ningn impuesto u obligacién relativa al mismo, que no se
exija o sea mas graveso que aquellos a los que estén o puedan estar sometidos las
personas que tienen el derecho de vivienda o estén constituidas o de otra manera
establecidas en esa otra Parte (cuando esa otra Parte sea la Regién de Administracién
Especial de Hong Kong) ¢ nacionales de la otra Parte (cuando esa otra Parte sea México)
en las mismas condiciones, en particular con respecto a la residencia. No obstante lo
dispuesto por el Articulo 1, la presente disposicion también se aplicara a las personas
que no sean residentes de una o0 de ambas Partes Contratantes.

2. Los apatridas que sean residentes de una Parte Contratante no seran sometidos en
ninguna de las Partes Contratantes a ningn impuesto u obligacién relativa al mismo, que
no se exija o0 que sea mas gravoso que aquellos a los que estan o puedan estar
sometidas las personas que tienen el derecho de vivienda en la Parte (cuando la Parte
sea la Regién de Administracion Especial de Hong Kong) o nacionales de la Parte
(cuando la Parte sea México) en las mismas condiciones, en particular con respecto a la
residencia.

3. Los establecimientos permanentes que una empresa de una Parte Contratante
tenga en la otra Parte Contratante, no seran sometidos a imposicion en esa otra Parte de
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manera menos favorable que las empresas de esa otra Parte que realicen las mismas
actividades. Esta- disposicidén no podra interpretarse en el sentido de obligar a una
Parte Contratante a conceder a los residentes de la otra Parte Contratante cualesquiera
deducciones personales, desgravaciones y reducciones impositivas que otorgue a sus
propios residentes, en consideracién a su estado civil o cargas familiares.

4. A menos que se apliquen las disposiciones del parrafo 1 del Articulo 9, del parrafo 7
del Articulo 11 o del parrafo 6 del Articulo 12, los intereses, las regalias v otros gastos
pagados por una empresa de una Parte Contratante a un residente de la otra Parte
Contratante, seran deducibles, para determinar los beneficios gravables de dicha
empresa, en las mismas condiciones que si hubieran sido pagados a un residente de la
Parte mencionada en primer lugar.

5. lLas empresas de una Parte Contratante cuyo capital sea total o parcialmente
detentado o controlado, directa o indirectamente, por uno o mas residentes de la otra
Parte Contratante, no estaran sujetas en la Parte mencionada en primer lugar a ningn
impuesto u obligacién relativa al mismo que no se exija 0 que sea mas gravoso que
aquellos a los que estan o puedan estar sometidas otras empresas similares de la Parte
mencionada en primer lugar.

6. No obstante lo dispuesto en el Articulo 2, las disposiciones del presente Articulo se
aplicaran a los impuestos de cualquiera naturaleza y denominacion.

Articulo 24
Procedimiento de Acuerdo Mutuo

1. Cuando una persona considere que las medidas adoptadas de una o ambas Partes
Coniratantes implican o pueden implicar para ella una imposicién que no esté conforme
con las disposiciones del presente Acuerdo, con independencia de los recursos previstos
por las legislaciones internas de esas Partes, podré someter su caso a la autoridad
competente de la Parte Contratante de la que sea residente o, si fuera aplicable el
parrafo 1 del Articulo 23, a la de la Parte Contratante en la que tenga el derecho de
vivienda o esté constituida o de otra manera establecida (en el caso de la Regidén de
Administracion Especial de Hong Kong) o de la que sea nacional (en el caso de México).
El caso debera ser presentado dentro de los tres afios siguientes a la primera notificacion
de la medida adoptada que implique una imposicion no conforme a lo dispuesto por &l
Acuerdo.

2. Laautoridad competente, si la reclamacion le parece fundada y si no puede por si
misma llegar a una solucion satisfactoria, hara lo posible por resolver la cuestién
mediante acuerdo mutuo con la autoridad competente de la otra Parte Contratante, a fin
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de evitar una imposicion que no se ajuste al Acuerdo. En dicho caso, cualquier acuerdo
alcanzado debera ser implementado dentro de los limites de tiempo establecidos en las
legisiaciones de las respectivas Partes Contratantes.

3. Las autoridades competentes de las Partes Contratantes haran lo posible por
resolver, mediante acuerdo mutuo, cualesquiera dificultades o dudas que surjan de la
interpretacién ¢ aplicacién del Acuerdo. También podran consultarse mutuamente para
la eliminacién de la doble imposicion en los cascs no previstos en el Acuerdo.

4. lLas autoridades competentes de las Partes Contratantes podran comunicarse
directamente enfre si, incluso mediante una comisiéon conjunta integrada por ellas

mismas O sus representantes, a fin de llegar 2 un acuerdo en el sentido de los parrafos
anteriores.

Articulo 25
Intercambio de Informacidn

1. Las autoridades competentes de las Partes Contratantes intercambiaran la
informacion previsiblemente relevante para aplicar lo dispuesto en el presente Acuerdo o
para administrar o exigir lo dispuesto en la legislacion nacional relativa a los impuestos de
toda clase y naturaleza percibidos por las Partes Confratantes, en la medida en gue la
imposicion prevista en el mismo no sea contraria al Acuerdo. El intercambio de informacion
no estara limitado por el Articulo 1.

2. La informacion recibida por una Parte Contratante, conforme al parrafo 1, sera
mantenida secreta de igual forma que la informacién obtenida con base en la legisiacion
interna de esa Parte y sélo se revelara a [as personas o autoridades (incluidos los
tribunales y érganos administrativos) encargados de la determinacion o recaudacion de
los impuestos sefalados en el parrafo 1, de los procedimientos declarativos o ejecutivos
relativos a dichos impuestos o de la resolucion de los recursos relativos a los mismos.
Estas personas o autoridades sélo utilizaran la informacién para estos fines. Dichas
personas ¢ autoridades podran revelar la informacién en las audiencias piblicas de los
fribunales o en las sentencias judiciales.

3. En ningun caso las disposiciones de los parrafos 1 y 2 podran interpretarse en el
sentido de obligar a una Parte Contratante a:

(a) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacion y practica
' administrativa, o a las de la ofra Parte Contratante;
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(b) suministrar informacion que no se pueda obtener sobre la base de su
propia legislacién o en el ejercicio de su practica administrativa normal, o
de las de la ofra Parte Contratante;

(¢) suministrar informacién que revele secretos comerciales, gerenciales,
industriales o profesionales, procedimientos comerciales o informaciones
Cuya comunicacion sea contraria al orden pUblico (ordre public).

4.  8i una Parte Contratante solicita informacion conforme al presente Articulo, la otra
Parte Contratante utilizara las medidas para recabar informacion de que disponga con el fin
de obtener la informacion solicitada, aun cuando esa otra Parte pueda no necesitar dicha
informacién para sus propios fines fiscales. La obligacidén precedente esta limitada por lo
dispuesto en el parrafo 3 pero en ningln caso dichas limitaciones deberan interpretarse en
el sentido de permitir a una Parte Contratante el negarse a proporcionar informacion
Unicamente porque no tiene un interés interno en la misma.

5. En ningln caso las disposiciones del parrafo 3 se interpretaran en el sentido de
permitir a una Parte Contratante negarse a proporcionar informacion tnicamente porgue
esta obre en poder de bancos, otras instituciones financieras, agentes o de cualquier
persona que actle en calidad de agente o fiduciario o porque se relaciona con
participaciones en una persona.

Articulo 26
Miembros de Misiones Gubernamentales

Las disposiciones del presente Acuerdo no afectaran los privilegios fiscales de que
disfruten los miembros de misiones gubernamentales, incluyendo las oficinas
consulares, de acuerdo con los principios generales del derecho internacional o en virtud
de las disposiciones de acuerdos especiales.

Articulo 27
Reglas Miscelaneas

Las disposiciones del presente Acuerdo no impediran el derecho de cada Parte
Contratante de aplicar su legislacion interna y medidas relacionadas con la evasion fiscal,
descritas o no como tales.

Articulo 28
Entrada en vigor

1. Cadauna de las Partes Contratantes notificaré a la Otra por escrito, y através de la
via apropiada, del cumplimiento de los procedimientos previstos por su legislacidén
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interna para la entrada en vigor del presente Acuerdo. El Acuerdo entrara en vigor treinta
dias después de la fecha de recepcion de la Gitima notificacion.

2. Las disposiciones del Acuerdo surtiran efecto:

(@) enla Regidn de Administracion Especial de Hong Kong:

respecto del impuesto de la Regidon de Administracidn Especial de Hong
Kong, para cualquier afio de determinacién que inicie el 0 a partir del
primer dia de abril del afio calendario siguiente a aquel en que entre en
vigor el Acuerdo;

(b) en México:

()  respecto de los impuestos retenidos en la fuente, sobre los
ingresos pagados o acreditados el 0 a partir del primer dia de
enero del ano calendario siguiente a aqué! en que el Acuerdo
entre en vigor;

(i) respecto de otros impuestos, para cualguier ejercicio fiscal
Gue inicie el o a partir del primer dia de enero del afo
calendario siguiente a aquél en que entre en vigor el Acuerdo.

Articulo 28
Terminacion

El Acuerdo permanecera en vigor hasta que se de por terminado por una Parte
Contratante. Cualquier Parte Contratante podra dar por terminade el Acuerdo en
cualquier momento después de cinco afos contados a partir de la fecha en que el
Acuerdo entrd en vigor, siempre que se haya dado aviso de la terminacién, a través de la
via apropiada, con al menos seis meses de antelacion. En tal caso, el Acuerdo dejara de
surtir sus efectos:

(@  enla Region de Administracion Especial de Hong Kong:

respecto del impuesto de la Region de Administracion Especial de Hong
Kong, para cualquier afio de determinacion gue inicie el o a partir del
primer dia de abril del afio calendario siguiente a aquél en que se haya
realizado la notificacion;

(b) en México:
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(iy respecto de los impuestos retenidos en ia fuente, sobre los
ingresos pagados o acreditados el o a partir del primer dia de
enero del afo calendario siguiente a aguél en que se haya
realizado la notificacién;

(i respecto de otros impuestos, para cualquier ejercicio fiscal
que inicie el o a partir del primer dia de enero del afio
calendario siguiente a aquél en que se haya realizado la
notificacién.

EN FE DE LO CUAL los suscritos, debidamente autorizados, han firmado el presente
Acuerdo.

HECHO por duplicado en Los Cabos, Baja California Sur, México, el // de junio de dos
mil doce, en idioma espafiol, chino e inglés, siendo todos los textos igualmente
auténticos. En caso de cualquier divergencia, el texto en inglés prevalecera.

POR EL GOBIERNO POR EL GOBIERNO DE LA
DELOS : REGION DE ADMINISTRACION
ESTADOS UNIDOS MEXICANCS ESPECIAL DE HONG KONG DE LA

REPUBLICA POPULAR CHINA

&m Al \J\@A@

Jose Antonio Meade Kuribreha
Secretario de Hacienda
y Crédito Publico

John C. Tsang
ecretario de Finanzas
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PROTOCOLO

Al momento de la firma del Acuerdo entre el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos
y el Gobierno de la Regién de Administracion Especial de Hong Kong de la Reptblica
Popular China para Evitar la Doble Imposicién y Prevenir la Evasién Fiscal en materia de
Impuestos sobre la Renta (“el Acuerdo”), los dos Gobiernos han acordado que las
siguientes disposiciones formaran parte integrante del Acuerdo.

1. Se entiende que las disposiciones del Acuerdo que han sido formuladas sobre la
base de las disposiciones correspondientes del Modelo de Convenio de Doble
Tributacion entre Paises Desarrollados y en Vias de Desarrollo de las Naciones Unidas
("Modelo de Convenio Tributario ONU”) o del Modelo de Convenio Tributario sobre la
Renta y sobre el Patrimonio de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos ("Modelo de Convenio Tributario OCDE”) se considerara por io general que
tienen el mismo significado que se expresa en los Comentarios sobre los articulos del
Modelo de Convenio Tributario ONU o del Modelo de Convenio Tributario OCDE. Lo
expresado en Ja oracién precedente no se aplicara respecto de lo siguiente:

(&) cualquier reserva u observacion al Modelo de Convenio Tributario ONU o
al Modelo de Convenio Tributarico OCDE, o Comentarios sobre los
articulos de los mismos, por cualquier Parte Contratante;

(b) cualquier interpretacion contraria a lo dispuesto en el presente Protocolo;

(c) cualquier interpretacion contraria acordada por las autoridades
competentes después de la entrada en vigor del Acuerdo.

Los Comentarios sobre los articulos del Modelo de Convenio Tributario
ONU y del Modelo de Convenio Tributaric OCDE, como pueden ser
revisados ocasionalmente, constituyen un medio de interpretacion en el
sentido de la Convencion de Viena sobre el Derecho de los Tratados de
1969,

2. Enreferencia a la expresién "base fija” en el Acuerdo, se entiende que para efectos
fiscales, la base fija sera tratada de conformidad con los principios que se aplican a los
establecimientos permanentes.

3. Con respecto al parrafo 5 del Articulo 2 del Acuerdo, las expresiones “impuesto de
la Region de Administracién Especial de Hong Kong” e “impuesto mexicano” no incluyen
ninguna multa o intereés (incluyendo, en el caso de la Regidon de Administracién Especial
de Hong Kong, cualquier cantidad adicionada al impuesto de la Regidén de Administracién
Especial de Hong Kong por razén de incumplimiento y recuperada con ella e “impuesto
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adicional” de conformidad con la seccion 82A de la Ley de Rentas Internas) exigidos de
conformidad con la legislacién de cualquier Parte Contratante en relacién con los
impuestos a los cuales se aplica el Acuerdo en virtud del Articulo 2.

4. Con respecto al parrafo 1(h) del Articulo 3 del Acuerdo, el término “persona”; en
relacion con la Regién de Administracion Especial de Hong Kong, incluye un fideicomiso.

9. Nada de lo dispuesto en los Articulos 5 vy 7 del Acuerdo afectara las disposiciones
de la legislacion de cualguier Parte Contratante en cualquier momento en vigor, en
cuanto afectan la imposicién sobre cualquier ingreso derivado de cualquier forma de
actividades de aseguramiento.

6. Para efectos de calcular la duracidon de las actividades de conformidad con e
parrafo 3 del Articulo 5 det Acuerdo, Ias actividades llevadas a cabo por una empresa
asociada con otra en el sentido del Articulo 9 del Acuerdo, seran agregadas en el periodo
durante el cual se llevan a cabo las actividades por la empresa asociada, si las
actividades de ambas empresas son idénticas o sustancialmente similares.

7. Los beneficios mencionados en el parrafo 1 del Articulo 8 del Acuerdo no incluiran
los beneficios provenientes del uso del transporte terrestre.

8.  Paralos efectos de lo dispuesto en la segunda oracién del parrafo 6 del Articulo 11
del Acuerdo y la segunda oracién del parrafo 5 del Articulo 12 del Acuerdo, si el préstamo
o la regalia son efectuados por [a oficina matriz de Ia empresa y la cantidad en cuestion
afecta a varios establecimientos permanentes o bases fijas situados en diferentes
jurisdicciones, entonces el interés o regalia, cual sea el caso, -se consideraran
procedentes de la Parte Contratante en la que el establecimiento permanente o base fija
esté situado, pero solamente por la cantidad del pago de interés o regalia que sea
soportada por dicho establecimiento permanente o base fija.

8. Las disposiciones de los Articulos 10, 11 y 12 del Acuerdo no se aplicaran con
respecto de cualquier dividendo, interés o regalia pagado en ef curso de una transaccion
o serie de transacciones que sea estructurada de tal forma que un residente de una Parte
Contratante con derecho a los beneficios del Acuerdo reciba un elemento de renta
procedente de la ofra Parte Contratante pero el residente pague, directa o
indirectamente, al menos 50 por ciento de ese ingreso (en cualquier momento o de
cualquier forma) a otra persona que no sea un residente de cualquier Parte Contratante y
quien, si recibid ese elemento de ingreso directamente de la ofra Parte Contratante, de
conformidad con un acuerdo para evitar la doble tributacion entre la Parte en la que la
otra persona sea residente y la Parte Contratante de [z que proceda el ingreso, o de otra
forma, no tendria el derecho a los beneficios con respecto a ese elemento de renta que
sean equivalentes a, o més favorables que, aquellos disponibles de conformidad con el
Acuerdo para un residente de una Parte Contratante y el propésito principal de dicha
estructura sea obtener beneficios de conformidad con el Acuerdo.
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10. En relacién con el parrafo 1 del Articulo 25 del Acuerdo, una Parte Contratante no
esta obligada a intercambiar informacion relativa a los impuestos distintos de aquellos
contemplados en el Articulo 2 del Acuerdo para efectos de llevar a cabo las disposiciones

del Acuerdo o de la administracion o la ejecucién de la legislacion interna de |a otra Parte
Contratante.

11.  Enrelacién con el Articulo 25 del Acuerdo, se entiende que la informacion solicitada
de conformidad con ese Articulo no sera revelada a cualquier otra persona o autoridad,
incluidas aquellas en lugares distintos de las Partes Contratantes, para cualquier
propdsito. También se entiende que el Articulo no obliga a las Partes Contratantes a
intercambiar informacién de manera espontanea o automatica.

12. Enrelacion con el Articulo 27 del Acuerdo, se entiende que en el caso de México, su
legislacion interna y medidas relacionadas con la evasion fiscal incluyen la legislacion y
medidas con respecto a la capitalizacién delgada, empresas controladas extranjeras
(regimenes fiscales preferentes) y créditos respaldados.

13. Cada una de las Partes Contratantes se reservara el derecho de gravar de acuerdo
con su legisiacion interna cualquier ingreso donde la doble exencidn resulte de una
clasificacion divergente del ingreso en cuestion.

EN FE DE LO CUAL los suscritos, debidamente autorizados, han firmado el presente
Protocolo.

HECHO por duplicado en Los Cabos, Baja California Sur, México el /& dejunio de dos
mil doce, en idioma espafiol, chino e inglés, siendo todos los textos igualmente
auténticos. En caso de cualquier divergencia, el texto en inglés prevalecera.

POR EL GCBIERNC POR EL GOBIERNO DE LA
DELOS REGION DE ADMINISTRACION
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS ESPECIAL DE HONG KONG DE LA

REPUBLICA POPULAR CHINA

José Antonio Meade Kuribrefia John C. Tsang
Secretario de Hacienda Secretario de Finanzas
v Crédito Publico
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AGREEMENT BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE UNITED MEXICAN
STATES AND THE GOVERNMENT OF THE HONG KONG SPECIAL
ADMINISTRATIVE REGION OF THE PEOPLE’S REPUBLIC OF CHINA FOR
THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND THE PREVENTION OF
FISCAL EVASICN WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME

The Government of the United Mexican States and the Government of the Hong Kong
Special Administrative Region of the People’s Republic of China,

Desiring to conclude an Agreement for the avoidance of double taxation and the
prevention of fiscal evasion with respect to taxes on income,

Have agreed as follows:

Article 1
Persons Covered

This Agreement shall apply to persons who are residents of one or both of the Contracting
Parties.

Article 2
Taxes Covered

1.  This Agreement shall apply to taxes on income imposed on behalf of a Contracting
Party, irrespective of the manner in which they are levied.

2. There shall be regarded as taxes on income all taxes imposed on total income or on
elements of income, including taxes on gains from the alienation of movable or
immovable property.

3. The existing taxes to which the Agreement shall apply are:
(@) in the case of the Hong Kong Special Administrative Region,

(I} profits tax;

(i) salaries tax; and

(i) property tax;

whether or not charged under personal assessment;




(b) in the case of Mexico,

(i) the federal income tax; and
(i) the business flat rate tax.

4.  The Agreement shall apply also to any identical or substantially similar taxes that are
imposed after the date of signature of the Agreement in addition to, or in place of, the
existing taxes, as well as any other taxes falling within paragraphs 1 and 2 which a
Contracting Party may impose in future. The competent authorities of the Contracting
Parties shali notify each other of any significant changes that have been made in their
taxation laws.

9. The existing taxes, together with the taxes imposed after the signature of the
Agreement, are hereinafter referred to as “Hong Kong Special Administrative Region tax”
or “Mexican tax”, as the context requires.

Articie 3
General Definitions

1. For the purposes of this Agreement, unless the context otherwise requires:

(a) (i)  the term “Hong Kong Special Administrative Region” means any
territory where the tax laws of the Hong Kong Special Administrative
Region of the People’s Republic of China apply:

(i) the term “Mexico” means the United Mexican States, when used in a
geographical sense, means the territory of the United Mexican
States as defined in its Constitution, including any area beyond its
territorial sea where the United Mexican States may exercise its
sovereign rights of exploration and exploitation of the natural
resources of the seabed, sub-soil and the supra-jacent waters, in
accordance with international law;

(b) the term “company” means any body corporate or any entity that is
treated as a body corporate for tax purposes;

(c) the term “competent authority” means:

(i} in the case of the Hong Kong Special Administrative Region,
the Commissioner of Inland Revenue or his authorized
representative;




(ch)

(e)

(f)

(9)

(M)

() in the case of Mexico, the Ministry of Finance and Public
Credit;

the terms “a Contracting Party” and “the other Contracting Party” mean
the Hong Kong Special Administrative Region or Mexico, as the context
requires;

the terms “enterprise of a Contracting Party” and “enterprise of the other
Contracting Party” mean respectively an enterprise carried on by a
resident of a Contracting Party and an enterprise carried on by a resident
of the other Contracting Party;

the term “international traffic” means any transport by a ship or aircraft
operated by an enterprise of a Contracting Party, except when the ship
or aircraft is operated solely between places in the cther Contracting
Party;

the term “national”, in relation to Mexico, means:

(i) any individual possessing the nationality of Mexico; and
(i) any legai person, partnership or association deriving its status
as such from the laws in force in Mexico;

the term “person” includes an individual, a company and any other body
of persons.

2. Asregards the application of the Agreement at any time by a Contracting Party, any
term not defined therein shall, unless the context otherwise requires, have the meaning
that it has at that time under the law of that Party for the purposes of the taxes to which the
Agreement applies, any meaning under the applicable tax laws of that Party prevailing
over a meaning given fo the term under other laws of that Party.

Article 4
Resident

1. For the purposes of this Agreement, the term “resident of a Contracting Party”

means:

(a)

in the case of the Hong Kong Special Administrative Region,




(b)

(©)

()  any individual who ordinarily resides in the Hong Kong Special
Administrative Region;

(i) any individual who  stays in the Hong Kong Special
Administrative Region for more than 180 days during a vear of
assessment or for more than 300 days in two consecutive
years of assessment one of which is the relevant year of
assessment;

(i) a company incorporated in the MHong Kong Special
Administrative Region or, if incorporated outside the Hong
Kong Special Administrative  Region, being normally
managed or controliled in the Hong Kong Special
Administrative Region;

(iv) any other person constituted under the laws of the Hong Kong
Special Administrative Region or, if constituted outside the
Hong Kong Special Administrative Region, being normally
managed or controlled in the Hong Kong Special
Administrative Region;

in the case of Mexico, any person who, under the laws of Mexico, is liable
to tax therein by reason of his domicile, residence, place of management
or any other criterion of a similar nature. This term, however, does not
include any person who is liable to tax in Mexico in respect only of income
from sources in Mexico;

the Government of a Contracting Party or a political subdivision or local
authority thereof.

2. Where by reason of the provisions of paragraph 1, an individual is a resident of
both Contracting Parties, then his status shall be determined as follows:

(@)

()

he shall be deemed to be a resident only of the Party in which he has a
permanent home available to him; if he has a permanent home available
to him in both Parties, he shall be deemed to be a resident only of the
Party with which his personal and economic relations are closer (“centre
of vital interests™);

if the Party in which he has his centre of vital interests cannot be
determined, or if he has not a permanent home available to him in either
Party, he shall be deemed to be a resident only of the Party in which he
has an habitual abode;




(c) if he has an habitual abode in both Parties or in neither of them, he shall
be deemed to be a resident only of the Party in which he has the right of
abode (in the case of the Hong Kong Special Administrative Region) or of
which he is a national (in the case of Mexico);

(d) If he has the right of abode in the Hong Kong Special Administrative
Region and is also a national of Mexico, or if he does not have the right of
abode in the Hong Kong Special Administrative Region nor is he a
national of Mexico, the competent authorities of the Contracting Parties
shall settle the question by mutual agreement.

3. Where by reason of the provisions of paragraph 1, a person other than an individual
is a resident of both Contracting Parties, the competent authorities of the Contracting
Parties shall by mutual agreement endeavour to settle the question and to determine the
mode of application of the Agreement to such person. In the absence of such agreement,
such person shall not be entitled to claim any benefits under the Agreement.

Article 5
Permanent Establishment

1. For the purposes of this Agreement, the term “permanent establishment’ means a
fixed place of business through which the business of an enterprise is wholly or partly
carried on.

2. The term “permanent establishment” includes especially:

(a) a place of management;
(b) abranch;

(c) an office;

(d) afactory;

(e) aworkshop; and

() a mine, an oil or gas well, a quarry or any other place of extraction of
natural resources.

3. The term “permanent establishment” also encompasses:




(@)

(b)

a building site, a construction, assembly or installation project or
supervisory activities in connection therewith, but only where such site,
project or activities last more than six months;

the furnishing of services, including consultancy services, by an
enterprise through employees or other personnel engaged by the
enterprise for such purpose, but only where activities of that nature
continue (for the same or a connected project) within & Contracting Party

for a period or periods aggregating more than 183 days within any
twelve-month period.

4. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, the term “permanent
establishment” shall be deemed not to include:

(@)

(b)

(c)

(e)

(f)

the use of facilities solely for the purpose of storage or display of goods or
merchandise belonging to the enterprise;

the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of storage or display;

the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the
enterprise solely for the purpose of processing by another enterprise;

the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of
purchasing goods or merchandise or of collecting information, for the
enterprise;

the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of
carrying on, for the enterprise, any other activity of a preparatory or
auxiliary character;

the maintenance of a fixed place of business solely for any combination
of activities mentioned in sub-paragraphs (a) to (), provided that the
overall activity of the fixed place of business resulting from this
combination is of a preparatory or auxiliary character.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, where a person - other than
an agent of an independent status to whom paragraph 6 applies - is acting in a
Contracting Party on behalf of an enterprise of the other Contracting Party, that enterprise
shall be deemed to have a permanent establishment in the first-mentioned Contracting
Party in respect of any activities which that person undertakes for the enterprise, if such a

person:




(@) has, and habitually exercises, in the first-mentioned Contracting Party an
authority to conclude contracts in the name of the enterprise, unless the
activities of such person are limited to those mentioned in paragraph 4
which, if exercised through a fixed place of business, would not make this
fixed place of business a permanent establishment under the provisions
of that paragraph, or

(b) has no such authority, but habituaily maintains in the first-mentioned
Party a stock of goods or merchandise from which he regularly delivers
goods or merchandise on behalf of the enterprise.

6. An enterprise shall not be deemed to have a permanent establishment in a
Contracting Party merely because it carries on business in that Party through a broker,
general commission agent or any other agent of an independent status, provided that
such persons are acting in the ordinary course of their business. However, when the
activities of such an agent are devoted wholly or almost wholly on behalf of that
enterprise, and conditions are made or imposed between that enterprise and the agent in
their commercial and financial relations which differ from those which would have been
made between independent enterprises, he will not be considered an agent of an
independent status within the meaning of this paragraph.

7. The fact that a company which is a resident of a Contracting Party controls or is
controlled by a company which is a resident of the other Contracting Party, or which
carries on business in that other Party (whether through a permanent establishment or
otherwise), shall not of itself constitute either company a permanent establishment of the
other.

Article 6
Income from Immovable Property

1. Income derived by a resident of a Contracting Party from immovable property
(including income from agriculture or forestry) situated in the other Contracting Party may
be taxed in that other Party.

2. The term “immovable property” shall have the meaning which it has under the law of
the Contracting Party in which the property in question is situated. The term shall in any
case include property accessory to immovable property, livestock and equipment used in
agriculture and forestry, rights to which the provisions of general law respecting landed
property apply, usufruct of immovable property and rights to variable or fixed payments as




consideration for the working of, or the right to work, mineral deposits, quarries, sources
and other natural resources; ships, boats and aircraft shall not be regarded as immovable
property.

3. The provisions of paragraph 1 shall apply to income derived from the direct use,
letting, or use in any other form of immovable property.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to the income from immovable
property of an enterprise and to income from immovable property used for the
performance of independent personal services.

Article 7
Business Profits

1. The profits of an enterprise of a Contracting Party shall be taxable only in that Party
unless the enterprise carries on business in the other Contracting Party through a
permanent establisnment situated therein. If the enterprise carries on business as
aforesaid, the profits of the enterprise may be taxed in the other Party, but only so much
of them as is attributable to:

(a) that permanent establishment; or

(b} sales in that other Party of goods or merchandise of the same or similar kind
as the goods or merchandise soid through that permanent establishment.

However, subparagraph (b) shall not apply if the enterprise demonstrates that
such sales have been carried out for reasons other than obtaining benefits under
this Agreement.

2. Subjectto the provisions of paragraph 3, where an enterprise of a Contracting Party
carries on business in the cther Contracting Party through a permanent establishment
situated therein, there shall in each Contracting Party be attributed to that permanent
establishment the profits which it might be expected to make if it were a distinct and
separate enterprise engaged in the same or similar activities under the same or similar
conditions and dealing wholly independently with the enterprise of which it is a permanent
establishment.

3. In determining the profits of a permanent establishment, there shall be allowed as
deductions expenses which are incurred for the purposes of the business of the
permanent establishment, including executive and general administrative expenses so




incurred, whether in the Party in which the permanent establishment is situated or
elsewhere. However, no such deduction shall be allowed in respect of amounts, if any,
paid (otherwise than towards reimbursement of actual expenses) by the permanent
establishment to the head office of the enterprise or any of its other offices, by way of
royalties, fees or other similar payments in return for the use of patents or other rights, or
by way of commission, for specific services performed or for management, or, except in
the case of a banking enterprise, by way of interest on moneys lent to the permanent
establishment. Likewise, no account shall be taken, in the determination of the profits of a
permanent establishment, for amounts charged (otherwise than towards reimbursement
of actual expenses) by the permanent establishment to the head office of the enterprise or
any of its other offices, by way of royalties, fees or other similar payments in return for the
use of patents or other rights, or by way of commission for specific services performed or
for management, or, except in the case of a banking enterprise, by way of interest on
moneys lent to the head office of the enterprise or any of its other offices.

4. Insofar as it has been customary in a Contracting Party to determine the profits to be
attributed to a permanent establishment on the basis of an apportionment of the fotal
profits of the enterprise to its various parts, nothing in paragraph 2 shall preclude that
Contracting Party from determining the profits to be taxed by such an apportionment as
may be customary; the method of apportionment adopted shall, however, be such that the
result shall be in accordance with the principles contained in this Article.

5. No profits shall be attributed to a permanent establishment by reason of the
mere purchase by that permanent establishment of goods or merchandise for the
enterprise.

6. For the purposes of the preceding paragraphs, the profits fo be atiributed to the
permanent establishment shall be determined by the same methed year by year unless
there is good and sufficient reason to the contrary.

7.  Where profits include items of income which are dealt with separately in other
Articles of the Agreement, then the provisions of those Articles shall not be affected by the
provisions of this Article.

Article 8
Shipping and Air Transport

1. Profits of an enterprise of a Contracting Party from the operation of ships or aircraft
in international traffic shall be taxable only in that Party.
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2. The provisions of paragraph 1 shall also apply to profits from the participation in a
pool, a joint business or an international operating agency.

Article 9
Associated Enterprises

1.  Where:

(@) an enterprise of a Contracting Party participates directly or indirectly in
the management, control or capital of an enterprise of the other
Contracting Party, or

(b) the same persons participate directly or indirectly in the management,
control or capital of an enterprise of a Contracting Party and an enterprise
of the other Contracting Party,

and in either case conditions are made or imposed between the fwo
enterprises in their commercial or financial refations which differ from those
which would be made between independent enterprises, then any profits which
would, but for those conditions, have accrued to one of the enterprises, but, by
reason of those conditions, have not so accrued, may be included in the profits
of that enterprise and taxed accordingly.

2. Where a Contracting Party includes in the profits of an enterprise of that Party - and
taxes accordingly - profits on which an enterprise of the other Contracting Party has been
charged to tax in that other Party and the profits so included are profits which would have
accrued to the enterprise of the first-mentioned Party if the conditions made between the
two enterprises had been those which would have been made between independent
enterprises, then that other Party shall make an appropriate adjustment to the amount of
the tax charged therein on those profits. In determining such adjustment, due regard shall
be had to the other provisions of this Agreement and the competent authorities of the
Contracting Parties shall if necessary consulf each other.

Article 10
Dividends

1. Dividends paid by a company which is a resident of a Contracting Party to a resident
of the other Contracting Party shall be taxable only in that other Party. This paragraph
shall not affect the taxation of the company in respect of the profits out of which the
dividends are paid. .
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2. Theterm “dividends” as used in this Article means income from shares, “jouissance”
shares or “jouissance” rights, mining shares, founders’ shares or other rights, not being
debt-claims, participating in profits, as well as income from other corporate rights which is
subjected to the same taxation treatment as income from shares by the laws of the Party
of which the company making the distribution is a resident.

3. The provisions of paragraph 1 shall not apply if the beneficial owner of the dividends,
being a resident of a Contracting Party, carries on business in the other Contracting Party
of which the company paying the dividends is a resident, through a permanent
establishment situated therein, or performs in that other Party independent personal
services from a fixed base situated therein, and the holding in respect of which the
dividends are paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed
base. In such case the provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall

apply.

4. Where a company which is a resident of a Contracting Party derives profits or
income from the other Contracting Party, that other Party may not impose any tax on the
dividends paid by the company, except insofar as such dividends are paid fo a resident of
that other Party or insofar as the holding in respect of which the dividends are paid is
effectively connected with a permanent establishment or a fixed base situated in that
other Party, nor subject the company’s undistributed profits to a tax on the company’s
undistributed profits, even if the dividends paid or the undistributed profits consist wholly
or partly of profits or income arising in such other Party.

Article 11
Interest

1. Interest arising in a Contracting Party and paid o a resident of the other Contracting
Party may be taxed in that other Party.

2. However, such interest may also be taxed in the Confracting Party in which it arises
and according to the laws of that Party, but if the beneficial owner of the interest is a
resident of the other Contracting Party, the tax so charged shall not exceed.

(a) 4.9% of the gross amount of the interest if the beneficial owner is a bank;

(by 10% of the gross amount of the interest in all other cases.
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3. Notwithstanding the provisions of paragraph 2, interest arising in a Contracting Party
shall be taxable only in the other Contracting Party if:

(8) inthe case of the Hong Kong Special Administrative Region,

(i)  the beneficial owner of the interest is the Government of the
Hong Kong Special Administrative Region, the Hong Kong
Monetary Authority or a financial establishment appointed by
the Government of the Hong Kong Special Administrative
Region and mutually agreed upon by the competent
authorities of the Contracting Parties;

(i)  the interest is paid by any of the entities mentioned in item (&)
(i); or

(iify the interest arises in Mexico and is paid in respect of a loan for
a period of not less than three years granted by any institution
as may be agreed from time to time between the competent
authorities of the Contracting Parties;

(b) in the case of Mexico,

() the beneficial owner of the interest is the Government, a
political subdivision or a local authority, or Banco de
Meéxico;

(i) the interest is paid by any of the entities mentioned in item (b)
(1); or

(ii) the interest arises in the Hong Kong Special Administrative
Region and is paid in respect of a loan for a period of not less
than three years granted by Banco Nacicnal de Comercio
Exterior, S.N.C., Nacional Financiera, S.N.C. or Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., or by any
other institution as may be agreed from time to time between
the competent authorities of the Contracting Parties.

4. The term “interest” as used in this Article means income from debt-claims of every
kind, whether or not secured by mortgage and whether or not carrying a right to participate
in the debtor's profits, and in particular, income from government securities and income
from bonds or debentures, including premiums and prizes attaching to such securities,
bonds or debentures, as well as all other income that is treated as income from money
lent by the laws of the Contracting Party in which the income arises. The term “interest”
shall not include any item of income which is considered as a dividend under the
provisions of paragraph 2 of Article 10.
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5. The provisions of paragraphs 1, 2 and 3 shall not apply if the beneficial owner of the
interest, being a resident of a Contracting Party, carries on business in the other
Contracting Party in which the interest arises, through a permanent establishment
situated therein, or performs in that other Party independent personal services from a
fixed base situated therein, and the debt-claim in respect of which the interest is paid is
effectively connected with such permanent establishment or fixed base. in such case the
provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

6.  Interest shall be deemed to arise in a Contracting Party when the payer is a resident
of that Party. Where, however, the person paying the interest, whether he is a resident of
a Contracting Party or not, has in a Contracting Party a permanent establishment or a
fixed base in connection with which the indebtedness on which the interest is paid was
incurred, and such interest is borne by such permanent establishment or fixed base, then
such interest shall be deemed to arise in the Party in which the permanent establishment
or fixed base is situated.

7. Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial
owner or between both of them and some other person, the amount of the interest
exceeds, for whatever reasons, the amount which wouid have been agreed upon by the
payer and the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of this
Article shall apply only to the last-mentioned amount. In such case, the excess part of the
payments shall remain taxable according to the laws of each Contracting Party, due
regard being had to the other provisions of this Agreement.

Article 12
Royalties

1. Royalties arising in a Contracting Party and paid to a resident of the other
Contracting Party may be taxed in that other Party.

2. However, such royalties may also be taxed in the Contracting Party in which they
arise and according to the laws of that Party, but if the beneficial owner of the royaities is
a resident of the other Contracting Party, the tax so charged shall not exceed 10 per cent
of the gross amount of the royaities.

3. The term “royalties” as used in this Article means payments of any kind received as
a consideration for: :

(@) the use of, or the right to use, any patent, trade mark, design or model,
plan, secret formula or process;
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(b) the use of, or the right to use, any industrial, commercial or scientific
equipment;

(¢) the supply of information concerning industrial, commercial or scientific
experience;

(d) the use of, or the right to use, any copyright of literary, artistic or scientific
work including cinematograph films, or films or tapes used for radio or
television broadcasting;

(e) the reception of, or the right to receive, visuali images or sounds, or both,
for the purpose of transmission by:

() sateliite:
(i) cable, optic fibre or similar technology; or

(f) the use of, or the right to use, in connection with television or radio
broadcasting, visual images or sounds, or both, for the purpose of
transmissicn to the public by:

(i) satellite;
(i) cable, optic fibre or similar technology.

The term “royalties” also includes gains derived from the alienation of any such

right or property which are contingent on the productivity, use or disposition
thereof.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner of the
royalties, being a resident of a Contracting Party, carries on business in the other
Contracting Party in which the royalties arise, through a permanent establishment
situated therein, or performs in that other Party independent personal services from a
fixed base situated therein, and the right or property in respect of which the royalties are
paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed base. In such
case the provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

5. Royalties shall be deemed to arise in a Contracting Party when the payer i3 a
resident of that Party. Where, however, the person paying the royalties, whether he is a
resident of a Contracting Party or not, has in a Contracting Party a permanent
establishment or a fixed base in connection with which the liability to pay the royalties was
incurred, and such royalties are borne by such permanent establishment or fixed base,
then such royalties shall be deemed to arise in the Party in which the permanent
establishment or a fixed base is situated.
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8. Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial
owner or between both of them and some other person, the amount of the royalties
exceeds, for whatever reasons, the amount which would have been agreed upon by the
payer and the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of this
Article shall apply only to the last-mentioned amount. In such case, the excess part of the
payments shall remain taxable according to the laws of each Contracting Party, due
regard being had to the other provisions of this Agreement.

Articie 13
Capital Gains

1. Gains derived by a resident of a Contracting Party from the alienation of immovable
property referred to in Article 6 and situated in the other Contracting Party may be taxed in
that other Party.

2. Gains from the alienation of movable property forming part of the business property
of a permanent establishment which an enterprise of a Contracting Party has in the other
Contracting Party or of movable property pertaining to a fixed base available to a resident
of a Contracting Party in the other Contracting Party for the purpose of performing
independent personal services, including such gains from the alienation of such a
permanent establishment (alone or with the whole enterprise) or of such fixed base, may
be taxed in that other Party.

3. Gains derived by an enterprise of a Contracting Party from the alienation of ships or
aircraft operated in international traffic, or of movable property pertaining to the operation
of such ships or aircraft, shall be taxable only in that Party.

4. Gains derived by a resident of a Contracting Party from the alienation of shares, or
other similar rights, in a company deriving more than 50 per cent of its asset value directly
or indirectly from immovable property situated in the other Contracting Party may be taxed
in that other Party. However, no tax shall apply in the case of transfer of property between
members of the same group of companies, to the extent that the consideration received
by the transferor consists of participation or other rights in the capital of the transferee or
of another company resident in the same Contracting Party that owns directly or indirectly
80 per cent or more of the voting rights and value of the transferee, if:

(@) the transferor and transferee are companies resident in the same
Contracting Party;
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(b) before and immediately after the transfer, the transferor or the transferee
owns, directly or indirectly, 80 per cent or more of the voting rights and
value of the other, or a company resident in the same Contracting Party
owns directly or indirectly (through companies resident in the same
Contracting Party) 80 per cent or more of the voting rights and value of
each of them; and

(c) forthe purpose of determining gain on any subsequent disposition,

()  the initial cost of the asset for the transferee is determined
based on the cost it had for the transferor, increased by any
cash or other property paid; or

() the gain is measured by another method that gives
substantially the same result.

5. Gains from the alienation of shares other than those mentioned in paragraph 4
representing a participation in @ company which is a resident of a Contracting Party may
be taxed in that Party.

6.  Gains from the alienation of any property, other than that referred to in the preceding
paragraphs of this Article, shall be taxable only in the Contracting Party of which the
alienator is a resident.

Article 14
independent Personal Services

1.  Income derived by a resident of a Contracting Party in respect of professional
services or other activities of an independent character shall be taxable only in that Party
except in the following circumstances, when such income may also be taxed in the other
Contracting Party:

(@) if he has a fixed base regularly available to him in the other Contracting
Party for the purpose of performing his activities; in that case, only so
much of the income as is attributable to that fixed base may be taxed in
that other Contracting Party; or

(b) if his stay in the other Contracting Party is for a period or periods
amounting to or exceeding in the aggregate 183 days in any
twelve-month period commencing or ending in the taxable period
concerned; in that case, only so much of the income as is derived from his
activities performed in that other Party may be taxed in that other Party.
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2. The term “professional services” includes especially independent scientific, literary,
artistic, educational or teaching activities as well as the independent activities of
physicians, lawyers, engineers, architects, dentists and accountants.

Article 15
Dependent Personal Services

1. Subject to the provisions of Articles 16, 18 and 19, salaries, wages and other similar
remuneration derived by a resident of a Contracting Party in respect of an employment
shall be taxable only in that Party unless the employment is exercised in the other
Contracting Party. If the employment is so exercised, such remuneration as is derived
therefrom may be taxed in that other Party.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remuneration derived by a resident
of a Contracting Party in respect of an employment exercised in the other Contracting
Party shall be taxable only in the first-mentioned Party if:

(@) the recipient is present in the other Party for a period or periods not
exceeding in the aggregate 183 days in any fwelve-month period
commencing or ending in the taxable period concemned, and

(b) the remuneration is paid by, or on behalf of, an employer who is not a
resident of the other Party, and

(c) the remuneration is not borne by a permanent establishment or a fixed
base which the employer has in the other Party.

3. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, remuneration derived in
respect of an employment exercised aboard a ship or aircraft operated in international
traffic by an enterprise of a Contracting Party may be taxed in that Party.

Article 16
Directors’ Fees

Directors’ fees and other similar payments derived by a resident of a Contracting Party in
his capacity as a member of the board of directors or the supervisory organ of a company
which is a resident of the other Contracting Party may be taxed in that other Party.
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Article 17
Artistes and Sportspersons

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14 and 15, income derived by a resident of
a Contracting Party as an entertainer, such as a theatre, motion picture, radio or television
artiste, or a musician, or as a sportsperson, from his personal activities as such exercised
in the other Contracting Party, may be taxed in that other Party.

2. Where income in respect of personal activities exercised by an entertainer or a
sportsperson in his capacity as such accrues not to the entertainer or sportsperson
himself but to another person, that income may, notwithstanding the provisions of Articles
7, 14 and 15, be taxed in the Contracting Party in which the activities of the entertainer or
sportsperson are exercised.

Article 18
Pensions

1. Subject to the provisions of paragraph 2 of Article 19, pensions and other similar
remuneration (including a lump sum payment) paid to a resident of a Contracting Party in
consideration of past employment or self-employment shall be taxable only in that Party.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, pensions and cther similar
remuneration (including a lump sum payment) made under a pension or retirement
scheme which is:

(@) a public scheme which is part of the social security system of a
Contracting Party; or

(b) a scheme in which individuals may participate to secure retirement
benefits and which is recognized for tax purposes in a Contracting Party,

shall be taxabie only in that Contracting Party.

Article 19
Government Service

1. (a) Salaries, wages and other similar remuneration, other than a pension,
paid by the Government of a Contracting Party or a political subdivision or
a local authority thereof to an individual in respect of services rendered to
that Party or subdivision or authority shall be taxable only in that Party.
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(b) However, such salaries, wages and other similar remuneration shall be
taxable only in the other Contracting Party if the services are rendered in
that Party and the individual is a resident of that Party or subdivision or
authority who:

(i) inthe case of the Hong Kong Special Administrative Region,
has the right of abode therein and in the case of Mexico, is a
national thereof; or ‘

(i) did not become a resident of that Party solely for the purpose
of rendering the services.

2. (@) Any pension (including a lump sum payment) and other similar
remuneration paid by, or paid out of funds created or contributed by, the
Government of a Contracting Party or a political subdivision or a local
authority thereof to an individual in respect of services rendered to that
Party shall be taxable only in that Party.

(b) However, if the individual who rendered the services is a resident of the
other Contracting Party and the case falls within subparagraph (b) of
paragraph 1 of this Article, any corresponding pension (whether a
payment in lump sum or by instalments) and other similar remuneration
shall be taxable only in that other Contracting Party.

3. The provisions of Articles 15, 16, 17 and 18 shall apply to salaries, wages, pensions
(including a lump sum payment), and other similar remuneration, in respect of services
rendered in connection with a business carried on by the Government of a Contracting
Party or a political subdivision or a local authority thereof.

Article 20
Students

Payments which a student who is or was immediately before visiting a Contracting Party a
resident of the other Contracting Party and who is present in the first-mentioned Party
solely for the purpose of his education receives for the purpose of his maintenance or
education shall not be taxed in that Party, provided that such payments arise from
sources outside that Party.
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Article 21
Other income

1. ltems of income beneficially owned by a resident of a Contracting Party, wherever
arising, not dealt with in the foregoing Articles of this Agreement shall be taxable only in
that Party.

2. The provisions of paragraph 1 shall not apply to income, other than income from
Immovable property as defined in paragraph 2 of Article 6, if the beneficial owner of such
Income, being a resident of a Contracting Party, carries on business in the other
Contracting Party through a permanent establishment situated therein, or performs in that
other Party independent personal services from a fixed base situated therein, and the
right or property in respect of which the income is paid is effectively connected with such
permanent establishment or fixed base. [n such case the provisions of Article 7 or Article
14, as the case may be, shall apply.

3. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, items of income not dealt with
in the foregoing Articles of the Agreement derived by a resident of a Contracting Party
from sources in the other Contracting Party may also be taxed in that other Party, and
according to the laws of that Party.

Article 22
Methods for Elimination of Double Taxation

1. Subject to the provisions of the laws of the Hong Kong Special Administrative
Region relating to the allowance of a credit against Hong Kong Special Administrative
Region tax of tax paid in a jurisdiction outside the Hong Kong Special Administrative
Region (which shall not affect the general principle of this Article), Mexican tax paid under
the laws of Mexico and in accordance with this Agreement, whether directly or by
deduction, in respect of income derived by a person who is a resident of the Hong Kong
Special Administrative Region from sources in Mexico, shall be allowed as a credit
against Hong Kong Special Administrative Region tax payable in respect of that income,
provided that the credit so allowed does not exceed the amount of Hong Kong Special
Administrative Region tax computed in respect of that income in accordance with the tax
laws of the Hong Kong Special Administrative Region.

2. In accordance with the provisions and subject fo the limitations of the laws of
Mexico, as may be amended from time to time without changing the general principle
hereof, Mexico shall allow its residents as a credit against the Mexican tax:
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(a) Hong Kong Special Administrative Region tax paid on income arising in
the Hong Kong Special Administrative Region, in an amount not
exceeding the tax payable in Mexico on such income; and

(b} in the case of a company owning at least 10 per cent of the capital of a
company which is a resident of the Hong Kong Special Administrative
Region and from which the first-mentioned company receives dividends,
Hong Kong Special Administrative Region tax paid by the distributing
company with respect to the profits out of which the dividends are paid.

3. Where in accordance with any provision of the Agreement, income derived by a
resident of a Contracting Party is exempt from tax in that Party, such Party may
nevertheless, in calculating the amount of tax on the remaining income of such resident,
take into account the exempted income.

Article 23
Non-Discrimination

1. Persons who, in the case of the Hong Kong Special Administrative Region, have the
right of abode or are incorporated or otherwise constituted therein, and, in the case of
Mexico, are Mexican nationals, shall not be subjected in the other Contracting Party to
any taxation or any requirement connected therewith, which is other or more burdensome
than the taxation and connected requirements to which persons who have the right of
abode or are incorporated or otherwise constituted in that other Party (where that other
Party is the Hong Kong Special Administrative Region) or nationals of that other Party
(where that other Party is Mexico) in the same circumstances, in particular with respect to
residence, are or may be subjected. This provision shall, notwithstanding the provisions
of Article 1, also apply to persons who are not residents of one or both of the Contracting
Parties.

2.  Stateless persons who are residents of a Contracting Party shall not be subjected in
either Contracting Party to any taxation or any requirement connected therewith, which is
other or more burdensome than the taxation and connecied requirements to which
persons who have the right of abode in the Party (where the Party is the Hong
Kong Special Administrative Region) or nationals of the Party (where the Party is Mexico)
in the same circumstances, in particular with respect to residence, are or may be
subjected.

3. The taxation on a permanent establishment which an enterprise of a Contracting
Party has in the other Contracting Party shall not be less favourably levied in that other
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Party than the taxation levied on enterprises of that other Party carrying on the same
activities. This provision shall not be construed as obliging a Contracting Party to grant to
residents of the other Contracting Party any personal allowances, reliefs and reductions

for taxation purposes on account of civil status or family responsibilities which it grants to
its own residents.

4.  Except where the provisions of paragraph 1 of Article 9, paragraph 7 of Article 11, or
paragraph 6 of Article 12, apply, interest, royalties and other disbursements paid by an
enterprise of a Contracting Party to a resident of the other Contracting Party shall, for the
purpose of determining the taxable profits of such enterprise, be deductible under the
same conditions as if they had been paid to a resident of the first-mentioned Party.

5. Enterprises of a Contracting Party, the capital of which is wholly or partly owned or
controlled, directly or indirectly, by one or more residents of the other Contracting Party,
shall not be subjected in the first-mentioned Party to any taxation or any requirement
connected therewith which is other or more burdensome than the taxation and connected
requirements to which other similar enterprises of the first-mentioned Party are or may be
subjected.

6. The provisions of this Article shali, notwithstanding the provisions of Article 2, apply
to taxes of every kind and description.

Article 24
Mutual Agreement Procedure

1. Where a person considers that the actions of one or both of the Contracting Parties
result or will result for him in taxation not in accordance with the provisions of this
Agreement, he may, irrespective of the remedies provided by the domestic laws of those
Parties, present his case to the competent authority of the Contracting Party of which he is
a resident or, if his case comes under paragraph 1 of Article 23, to that of the Contracting
Party in which he has the right of abode or is incorporated or otherwise constituted (in the
case of the Hong Kong Special Administrative Region) or of which he is a national (in the
case of Mexico). The case must be presented within three years from the first
notification of the action resulting in taxation not in accordance with the provisions of the
Agreement.

2.  The competent authority shall endeavour, if the objection appears to it to be justified
and If it is not itseif able to arrive at a satisfactory soiution, to resolve the case by mutual
agreement with the competent authority of the other Contracting Party, with a view to the
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avoidance of taxation which is not in accordance with the Agreement. In such case, any

agreement reached shall be implemented within the time limits as provided in the laws of
the respective Contracting Parties.

3. The competent authorities of the Contracting Parties shall endeavour to resolve by
mutual agreement any difficulties or doubts arising as to the interpretation or application
of the Agreement. They may also consult together for the elimination of double taxation in
cases not provided for in the Agreement.

4. The competent authorities of the Contracting Parties may communicate with each
other directly, including through a joint commission consisting of themselves or their
representatives, for the purpose of reaching an agreement in the sense of the preceding
paragraphs.

Article 25
Exchange of Information

1. The competent authorities of the Contracting Parties shall exchange such information
as is foreseeably relevant for carrying out the provisions of this Agreement or to the
administration or enforcement of the domestic laws concerning taxes of every kind and
description imposed on behalf of the Contracting Parties, insofar as the taxation
thereunder is not contrary to the Agreement. The exchange of information is not restricted
by Article 1.

2.  Anyinformation received under paragraph 1 by a Contracting Party shall be treated as
secret in the same manner as information obtained under the domestic laws of that Party
and shall be disclosed only to persons or authorities (including courts and administrative
bodies) concerned with the assessment or collection of, the enforcement or prosecution in
respect of, or the determination of appeais in relation to the taxes referred to in paragraph 1.
Such persons or authorities shall use the information only for such purposes. They may
disclose the information in public court proceedings or in judicial decisions.

3. Inno case shall the provisions of paragraphs 1 and 2 be construed so as to impose on
a Contracting Party the obligation:

(@) 1o carry out administrative measures at variance with the laws and
administrative practice of that or of the other Contracting Party;
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(b) to supply information which is not obtainable under the laws or in the
normal course of the administration of that or of the other Contracting

Party;

(c) to supply information which would disclose any trade, business, industrial,
commercial or professional secret or trade process, or information the
disclosure of which would be contrary to public policy (ordre pubfic).

4. Hinformation is requested by a Contracting Party in accordance with this Article, the
other Contracting Party shall use its information gathering measures to obtain the requested
information, even though that other Party may not need such information for its own tax
purposes. The obligation contained in the preceding sentence is subject to the limitations of
paragraph 3 but in no case shall such limitations be construed to permit a Contracting Party

to decline to supply information solely because it has no domestic interest in such
information.

5. In no case shall the provisions of paragraph 3 be construed to permit 2 Contracting
Party to decline to supply information solely because the information is held by a bank, other
financial institution, nominee or person acting in an agency or a fiduciary capacity or
because it relates to ownership interests in a person.

Article 26
Members of Government Missions

Nothing in this Agreement shall affect the fiscal privileges of members of government
missions, including consular posts, under the general rules of international law or under
the provisions of special agreements.

Article 27
Miscellaneous Rules

Nothing in this Agreement shall prejudice the right of each Contracting Party to apply its
domestic laws and measures concerning tax avoidance, whether or not described as
such.

Article 28
Entry into Force

1. Each of the Contracting Parties shall notify each other in writing, through appropriate
channels, the completion of the procedures required by its domestic laws for the bringing
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into force of this Agreement. The Agreement shall enter into force thirty days after the
date of receipt of the later of these notifications.

2.  The provisions of the Agreement shall thereupon have effect:

(@) inthe Hong Kong Special Administrative Region:

in respect of Hong Kong Special Administrative Reglon tax, for any year
of assessment beginning on or after the first day of April in the calendar
year next following that in which the Agreement enters into force;

(b) in Mexico:

() in respect of taxes withheid at source, to income paid or
credited on or after the first day of January in the calendar
year next following that in which the Agreement enters into
force;

(i)  in respect of other taxes, for any taxable year beginning on or
after the first day of January in the calendar year next following
that in which the Agreement enters into force.

Article 29
Termination

This Agreement shall remain in force until terminated by a Contracting Party. Either
Contracting Party may terminate the Agreement at any time after five years from the date
on which the Agreement enters into force, provided that at least six months prior written
notice of termination has been given through appropriate channels. In such event, the
Agreement shail cease to have effect:

(@) inthe Hong Kong Special Administrative Region:

in respect of Hong Kong Special Administrative Region tax, for any year
of assessment beginning on or after the first day of April in the calendar
year next following that in which the notice is given;

(b) in Mexico:
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() in respect of taxes withheld at source, to income paid or
credited on or after the first day of January in the calendar year
next following that in which the notice is given;

(i) in respect of other taxes, for any taxable year beginning on or
after the first day of January in the calendar year next following
that in which the notice is given.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, duly authorized thereto, have signed this
Agreement.

DONE in duplicate at Los Cabos, Baja California Sur, Mexico, this /£ t4 day of June of
two thousand and twelve, in the Spanish, Chinese and English languages, all texts being
equally authentic. In the case of any divergence, the English text shall prevail.

FOR THE GOVERNMENT FOR THE GOVERNMENT OF
OF THE THE HONG KONG SPECIAL
UNITED MEXICAN STATES ADMINISTRATIVE REGION OF THE

PEOPLE’S REPUBLIC OF CHINA

Lo Gk,

José Antonio Meade Kuribrefia
Minister of Finance and
Public Credit

John Tsang
inancial Secretary
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PROTOCOL

At the time of signing of the Agreement between the Government of the United Mexican
States and the Government of the Hong Kong Special Administrative Region of the
People’s Republic of China for the Avoidance of Double Taxation and the Prevention of
Fiscal Evasion with respect to Taxes on Income (“the Agreement”), the fwo Governments
have agreed on the following provisions which shall form an integral part of the
Agreement.

1. ltis understood that provisions of the Agreement which have been formulated on the
basis of the corresponding provisions of the United Nations Model Double Taxation
Convention between Developed and Developing Countries (“UN Model Tax Convention”)
or the Model Tax Convention on income and on Capital of the Organisation for Economic
Co-pperation and Development (“OECD Model Tax Convention”) shall generally be
‘considered fo have the same meaning as expressed in the Commentaries on the articles
of the UN Model Tax Convention or the OECD Model Tax Convention. The
understanding in the preceding sentence shall not apply with respect to the following:

(a) any reservations or observations to the UN Model Tax Convention or the
OECD Model Tax Convention, or Commentaries on the articles thereof,
by either Contracting Party;

(b) any contrary interpretation as provided for in this Protocol;

(¢) any contrary interpretation agreed to by the competent authorities after
the entry into force of the Agreement.

The Commentaries on the articles of the UN Model Tax Convention and
the OECD Meodel Tax Convention, as may be revised from time to time,
constitute a means of interpretation in the sense of the Vienna
Convention on the Law of Treaties 1969.

2. With reference 1o the term “fixed base” in the Agreement, it is understood that for tax
purposes, the fixed base shall be treated in accordance with the principles that apply to
permanent establishments. ‘

3. In respect of paragraph 5 of Article 2 of the Agreement, the terms “Hong Kong
Special Administrative Region tax’ and “Mexican tax” do not include any penalty or
interest (including, in the case of the Hong Kong Special Administrative Region, any sum
added to the Hong Kong Special Administrative Region tax by reason of default and
recovered therewith and “additional tax” under section 82A of the Inland Revenue
Ordinance) imposed under the laws of either Contracting Party relating to the taxes fo
which the Agreement applies by virtue of Article 2.
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4. In respect of paragraph 1(h) of Article 3 of the Agreement, the term “person”, in
relation to the Hong Kong Special Administrative Region, includes a trust.

5. Nothing in Articles 5 and 7 of the Agreement shall affect any provisions of the laws of
either Contracting Party at any time in force as they affect the taxation of any income
derived from any form of insurance activities.

6. Forthe purposes of computing the duration of activities under paragraph 3 of Article
5 of the Agreement, the activities carried on by an enterprise associated with another
enterprise within the meaning of Article 9 of the Agreement shall be aggregated with the
period during which the activities are carried on by the associated enterprise, if the
activities of both enterprises are identical or substantially similar.

7. Profits referred to in paragraph 1 of Article 8 of the Agreement shall not include
profits from the use of land transport.

8. Forthe purpose of the provisions in the second sentence of paragraph 6 of Article 11
of the Agreement and the second sentence of paragraph 5 of Article 12 of the Agreement,
if the loan or the royalty is incurred by the head office of the enterprise and the amount in
guestion affects several permanent establishments or fixed bases situated in different
jurisdictions, then the interest or royalty, as the case may be, shall be deemed to arise in
the Contracting Party in which the permanent establishment or fixed base is situated, but
only so much of the interest or royalty payment as is borme by such permanent
establishment or fixed base.

9. The provisions of Articies 10, 11 and 12 of the Agreement shall not apply in respect
of any dividends, interest or royalties paid in the course of a transaction or series of
transactions which is structured in such a way that a resident of a Contracting Party
entitled to the benefits of the Agreement receives an item of income arising in the other
Contracting Party but the resident pays, directly or indirectly, at least 50 per cent of that
income (at any time or in any form) to another person who is not a resident of either
Contracting Party and who, if it received that item of income directly from the other
Contracting Party, would not be entitled under an agreement for the avoidance of double
taxation between the Party in which that other person is resident and the Contracting
Party in which the income arises, or otherwise, to benefits with respect to that item of
income which are equivalent to, or more favourable than, those available under the
Agreement fo a resident of a Contracting Party and the main purpose of such structuring
is obtaining benefits under the Agreement.
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10. In respect of paragraph 1 of Article 25 of the Agreement, a Contracting Party is not
obliged to exchange information concerning taxes other than those covered by Article 2 of
the Agreement for the purposes of carrying out the provisions of the Agreement or of the
administration or enforcement of the domestic laws of the other Contracting Party.

11, Inrespect of Article 25 of the Agreement, it is understood that information requested
under that Article shall not be disclosed to any other person or authority, including those in
places other than the Contracting Parties, for any purpose. ltis also understood that the
Article does not obligate the Contracting Parties to exchange information on a
spontaneous or automatic basis. :

12. Inrespect of Article 27 of the Agreement, it is understood that in the case of Mexico,
its domestic laws and measures concerning tax avoidance include the laws and measures
regarding thin capitalisation, controlied foreign corporation (preferential tax regimes) and
back to back loaris.

13. Each of the Contracting Parties shall keep the right of taxing in accordance with its
domestic laws any income where double exemption results from a divergent classification
of the income concerned.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, duly authorized thereto, have signed this
Protocol. '

DONE in duplicate at Los Cabos, Baja California Sur, Mexico, this /4 <# day of June of
two thousand and twelve, in the Spanish, Chinese and English languages, all texts being
equally authentic. In the case of any divergence, the English text shall prevail.

FOR THE GOVERNMENT FOR THE GOVERNMENT OF
OF THE THE HONG KONG SPECIAL
UNITED MEXICAN STATES ADMINISTRATIVE REGION OF THE

PEOPLE’S REPUBLIC OF CHINA

o b Mk

José Antonio Meade Kuribrefa
Minister of Finance and
Pubilic Credit

ohn C, Tsang
inancial Secretary




